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Jelen elemzés a Koltségvetési FelelGsségi Intézet kiadvanyaként, jelent6s részben o6nkéntesek
munkdjaval készilt és — az azota elkészilt anyagok Mddszertani Fliggelékeiben leirt eltérésektdl
eltekintve — a 2010 végén megszintetett Koltségvetési Tandcs Titkarsdgdn kidolgozott
modszertanokra tdmaszkodik.

Jelen tanulmany célzat és részrehaijlds nélkil bemutatja a gazdasdgi folyamatok és a 2016. junius 14-
ig kihirdetett, vagy a parlament dltal elfogadott jogszabalyok alapjan kirajzolédd kozéptavu
makrogazdasagi és koltségvetési palyat.

Egy szakmailag megalapozott technikai kivetités nem tehet mast, mint hogy tényekre hagyatkozik.
Ebbél a szempontbdl ténynek szdmitanak a hivatalos statisztikai adatszolgaltatok (pl. KSH) adatai,
illetve a Magyar Kozlonyben kihirdetett jogszabalyok. A bemutatott szamitasi eredmények ily médon
nem tekinthetSk el6rejelzésnek, mivel tudatosan és kovetkezetesen nem szamolnak jovébeli
gazdasagpolitikai dontésekkel — fliggetleniil attél, hogy e dontések megsziiletése mennyire valdszin(.
Mikdzben magunk nem tételeziink fel jov6beli dontéseket, nem tekinthetiink el attél, hogy a
gazdasagi szereplSk varakozdsait — és ezdltal dontéseit — jelent6s mértékben befolyasolhatjdk a
hivatalos formaban még ki nem hirdetett jogszabaly-valtozasok.

A tanulmany megjelenését tdmogatta a Haza és Haladds Kozpolitikai Alapitvany.
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Az évtized végére elérhet6 kozelségbe keriilt volna az egyensulyos koltségvetés, ha a kormany nem
fogadtatta volna el a parlamenttel a 2016-o0s koltségvetés mdodositdsat, az Ujabb adécsomagot és a
2017-es koltségvetés. Ennek azonban az lett volna az ara, hogy a gazdasag csak igen szerény, 2
szazalék alatti itemben novekedett volna. Mivel a kormany ez ellen tenni akart, e harom jogszabaly
megalkotdsdval tartdésan 1-1,5 szdzalékponttal az alappalya folé emeli a real GDP szintjét. A 2016-0s
koltségvetés modositasa egyszeri loketet jelent, amely 2016-ban 1 szdzalékkal, utana viszont csak
0,6-0,7 szdzalékkal emeli meg a kibocsatas szintjét. Az addétorvények médositasa az intézkedések
nagy szama ellenére nem moddosit érdemben a makrogazdasagi pdlyan, a 2017-es koltségvetés
viszont Ujabb hatalmas I6ketet jelent, amely eltlinteti a 2017-ben e nélkil bekévetkezd visszaesést.

Az intézkedések hatasa a real GDP szintjére (bal oldali abra) és az addssagratara (jobb oldali dbra)
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A magasabb GDP-novekedési eredményeknek viszont megvan az ara: az addssagrata, amely az
intézkedések nélkil az évtized végére megkozelitette volna 60 szdzalékos értéket, a jelenlegi szinten
ragad.

Ennek f6 oka, hogy a novekedés-6sztonzés csatorndja szinte kizardélag a kormanyzati koéltekezés,
amely inkdbb kiszoritja a maganberuhazasokat. Ez a fajta gazdasagélénkités annyira draga, hogy a
GDP-ardnyos koltségvetési hidny — az EU-forrdsok gyorsitott lehivasa ellenére — varhatéan meg fogja
haladni 3 szazalékot.

Amennyiben a novekedési addhitellel érintett bevételt a pénzforgalom idészakaban lehet elszamolni
az eredményszemléletl egyenlegben, akkor csak 2018-ban és 2019-ben fogja a hiany meghaladni a 3
szazalékos kiszobot és akkor is csak kis mértékben, 0,2-0,3 szazalékponttal. Ha ezzel szemben a
novekedési addhitelt teljes 6sszegében vissza kell konyvelni a gazdasagi esemény idGpontjara, tehat
2015-re, akkor mar 2017-ben bekovetkezik a tullépés, méghozza 0,7 szadzalékponttal. Ebben a
forgatékonyvben gyakorlatilag biztosan elkerilhetetlen a koéltségvetési kiigazitds megkezdése még
2018 el6tt.

Elemzésiinkben nem szdmszerd(sitjik a kinai gazdasag lassuldsabdl, a gorog addssagvalsag esetleges
kigjulasabol, vagy Nagy Britannianak az EU-bdl torténé kilépésébdl ered6 hatasokat, de a magyar
gazdasag fejlédése és a koltségvetési helyzet alakuldasa szempontjabdl ezek egyértelmiien negativ
kockazatot jelentenek.



Az intézkedések nélkili alappdlydan a legujabb statisztikai adatok és egyéb rendelkezésre alld
informdcidink alapjan Gjraértékeljik a 2016. januarban publikalt makrogazdasagi pdlyankat. A 2016.
majus 23-ig kihirdetett jogszabalyok valtozatlansdgat feltételezve azt mutatjuk be, hogy milyen
alappalyara szamithatnank akkor, ha nem koévetkezett volna be vdltozas a gazdasagpolitikaban.
Ennek megfelel6en ez a forgatdkdnyv még nem tartalmazza sem a 2016. évi koltségvetési torvény
madositasanak, sem a 2017. évi koltségvetési torvénynek, sem az ahhoz kapcsolédd adoétoérvény-
modositasoknak a varhatd hatasat.

Januari kivetitésiinkh6z képest mind 2016-ban, mind 2017-ben a korabban feltételezettnél gyorsabb
bérndvekedést varunk, ami a GDP-nél gyorsabb lGitemben béviil6 fogyasztdst eredményez.

1. abra: A versenyszféra nominalis brutto bértémegének eltérése a 2016 januari palyatol
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Mivel a versenyszektor brutté bértomege a munkaltatoi jarulékkal egyiitt a GDP kozel 30 szazaléka,
adodtartalma pedig kozel 50 szadzalék, ezért ez a magasabb bértémeg-pdlya 2017-ben és 2018-ban a
GDP 0,9 szazalékaval, a tovabbi években 0,8 szazalékaval javitja a kdltségvetési egyenleget.

Az olajarak az év eleji csokkenés utan 50 USD/hordé szinten latszanak stabilizalédni. 2017-t6l viszont
tovabbi lassu emelkedésre szamitunk. Az idei év masodik felére tolédott ki a FED tavaly decemberben
megkezdett kamatemelési ciklusanak varhaté folytatasa, ami tovabb novelte a hazai monetaris
politika mozgasterét. Ennek megfelel6en a rovid forint kamatok 1 szazalék ala csdkkentek.

2. tablazat: F6bb makrogazdasagi mutatok az intézkedések el6tti alappalyan (éves redlvaltozas, szazalék*)
2014 2015 2016f |~ 2017f  2018f = 2019f = 2020f

GDP 3,6 2,9 1,3 2,3 1,4 1,6 1,7
Vasarolt fogyasztas 3,9 3,2 3,3 2,5 1,3 1,4 1,4
Természetbeni tarsadalmi juttatds 0,1 0,5 -1,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Ko6z0sségi fogyasztas 5,8 0,6 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Bruttd alléeszkdz-felhalmozas 11,2 1,9 -6,1 5,0 1,9 1,0 0,8
Export 7,6 8,4 6,8 5,9 5,2 4,8 4,7
Import 8,5 7,8 5,9 51 51 4.8 45
Fogyasztdi drindex -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,2 3,3 3,2
Versenyszféra bruttd real atlagbér 4.6 4,0 4,2 1,3 -0,1 -0,3 0,6
Versenyszféra létszam 4,6 2,5 2,3 2,2 1,3 1,1 0,9
Nemzetgazdasagi |étszam 5,3 2,7 2,0 1,8 1,2 1,0 0,9
Munkanélkuliségi rata 7,7 6,8 6,7 6,3 6,7 7,2 7,9
HUF/EUR arfolyam 308,7 309,9 310,9 309,8 313,8 320,3 325,1
Harom hénapos kamat 2,1 1,1 0,6 2,5 45 49 48
* Kivéve a munkanél kil iségqgi rata, a forint/euro

éves atlagos szintet koézol

arf ol



A beérkezd 2016. évi els6 negyedéves GDP adat a varakozasainkkal Osszhangban alakult. Ez
egyértelmien alatdmasztotta, hogy a gazdasagi ndvekedést évek ota elssorban egyedi és atmeneti
tényez6k okozzdk. llyenek voltak a féként eurdpai unids forrdsbol finanszirozott allami és
onkormdnyzati koltekezések, a jarmdipari kapacitasbGvitések, a devizahiteles elszdmoldsok. Azt
varjuk, hogy a GDP bévilésének Gteme intézkedések hidnyaban a 2015. évi 2,9 szadzalékos értékrél
2016-ban 1,3 szazalékra, majd egy atmeneti gyorsulds utan 2018-t6l 2 szazalék alatt fog
stabilizalédni, ami a munkanélkiliségi rata 2017 utani fokozatos emelkedésében is lecsapddik. Ebben
figyelembe vettiik az EU-forrasok gyorsitott lehivasat, valamint a mar kordbban kihirdetett, de csak
2016 elejétdl hatdlyba 1ép6 intézkedéseket, mint

- aCsaladi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) hatasa az Uj lakdsépitésekre,

- azujlakdsok és a sertéshus afajanak csokkentését,

- akétgyermekes csalddok adékedvezményének tovabbi emelkedését,

- abankadd csokkentését és

- azegészségligyi szolgaltatasi jarulék emelkedését.
A CSOK vonatkozasdban azt tételeztik fel, hogy 2016-ban — a 2015. évi kozel 800 ezer
négyzetméterhez képest — 400 ezer négyzetméterrel, 2017-ben pedig tovabbi 400 ezer
négyzetméterrel né az Uj épitésl lakasok alapteriilete, majd a kés6bbi években ezen a szinten
stabilizalédik, mivel megitélésiink szerint az EU-forrdsok gyorsitott lehivasdval a kormany jelentGs
részét le fogja kotni az erGsen korlatos épit6ipari kapacitasoknak.
Az EU-forrasok vonatkozasaban azt tételeztiik fel, hogy 2016-ban 2015-h6z képest a forrasbevonds a
maganszektorban nem valtozik, a kormanyzati szektorban viszont 400 Mrd forinttal lassul (szemben a
hivatalos kormanyzati céllal, amely szerint a forrdsbevonds egyaltalan nem lassul). Ez jé kozelitéssel
megegyezik a kormany altal a konvergencia programban feltételezett (bar csak kiilon kérésre kdzolt)
forraslehivasi (itemezéssel:

3. tablazat: Az EU-forrasok konvergencia programban feltételezett felhasznalasi itemezése

2016. 2016. varhato 2017.

eléiranyzat EYEllE eléiranyzat 20K
J Notifikacié y

EU-forrasok felhasznalasa 2015. tény

Miikodési célu felhasznalas
Pénzforgalmi adat 188,2 286,3 383,9 535,9 708,0 646,1]
Eredményszemléletli korrekcio 203,9 38,6 114,1 66,6 32,3 -215,8
Eredményszemléleti adat 392,1 324,9 498,0 602,5 740,3 430,2]
Ebbdl: kormanyzati szektor 221,4 211,2 323,7 385,6 481,2 262,4
maganszektor 170,7 113,7 174,3 216,9 259,1 167,8
Felhalmozasi célu felhasznalas
Pénzforgalmi adat 1 106,2 608,5 815,7 1 040,2 1374,3 1199,8
Eredményszemléletii korrekcio 533,8 82,0 2425 129,3 62,7 -400,9
Eredményszemléletli adat 1640,0 690,5 1058,2 1169,5 1437,0 799,0)
Ebbdl: kormanyzati szektor 1281,6 448,8 687,8 748,5 934,1 487,4]
maganszektor 358,5 241,7 370,4 421,0 503,0 311,6
Osszesen
Pénzforgalmi adat 1294,4 894,8 1199,6 1576,1 2 082,3 1845,9
Eredményszemléletli korrekcio 737,8 120,6 356,6 195,9 95,0 -616,7
Eredményszemlélet(i adat 2 032,2 1015,4 1556,2 1772,0 2177,3 1229,2
Ebbél: kormanyzati szektor 1503,0 660,0 1011,5 1134,1 1415,2 749,8]
maganszektor 529,2 355,4 544,7 637,9 762,1 479,4
Eredményszemlélet(i adat a GDP szazalékaban 6,0 2,9 4,4 4,8 55 2,9
Ebbdl: kormanyzati szektor 4,5 1,9 2,9 3,0 3,6 1,8
maganszektor 1,6 1,0 1,5 1,7 1,9 1,1
Nomindlis GDP 33711,8 35 188,0 35 193,6 37 279,2 39 617,2 41 906,2|
Forras: NGM



Januari kivetitésiinkh6z hasonléan azt tételezzik fel, hogy az olajar az év hatralevé részében
50 USD/hordé koéral alakul, majd 2017-t61 lassan emelkedni kezd. A bels6 kereslet élénkiilése felfelé
hajtja az arakat, amit mar nem képes ellensulyozni az importalt inflacié és a 2017-ig a jelenlegi
szinten stabilizalédé forint/eurd arfolyam, mivel a nyersanyagarak elmult masfél évben tapasztalt
zuhandsa megallt.

Az intézkedéseket harom lépcs6ben vettiik figyelembe.

1. A 2016-os koltségvetési torvény moddositdsa 101 Mrd forinttal noveli a kormanyzati
beruhazasokat és 260 Mrd forinttal a kormanyzati fogyasztast. A kormanyzati beruhdzdsok
egyharmadardl feltettiik, hogy a kés6bbi évek kibocsatasdra kifejtett hatds szempontjabdl
ugyanolyan hatékony, mint egy maganszektorban végrehajtott beruhdzds. A kormanyzati
fogyasztas fele-fele aranyban kozosségi fogyasztas és természetbeni tarsadalmi transzfer.

2. Az adoétorvények mddositasa szamos intézkedést tartalmaz, melyek részletesebb leirdsa a
Flggelékben talalhatd. A két legnagyobb tétel a részleges afa-csokkentés és ezzel szemben a
jovedéki add emelése. Bar tarsadalmi elosztdsi hatdsukat tekintve eltéréek, a
makrogazdasdgi szempontjabdl egyarant fogyasztdst terhel6 addként viselkednek, ezért
Osszességében az addvaltozdsok a makropalyara (és a koltségvetési folyamatokra) csak
csekély hatast gyakorolnak.

3. A 2017-es koltségvetésnek az el6z6 két lépcs6n tuli makrogazdasdgi hatdsat abbdl a
feltételezésbél vezettiik le, hogy végrehajtasaval a kormanyzati fogyasztas és a kormdnyzati
beruhdzds 2017-ben a 2015. évi tény szinthez képest arra a szintre fog kertlni, amit a
konvergencia program meghataroz, fliggetlendl attdl, hogy 2016-ban mi torténik ezekkel a
mutatokkal a 2016. évi koltségvetési torvény mdodositasanak hatdsara. Becslési eredményilink
szerint a 2017-es koltségvetés a kormanyzati fogyasztast csak minimalis mértékben (15 Mrd
forint) emeli a 2016-o0s redlszint folé, a kormanyzati beruhazas viszont tovabbi 150 Mrd
forintos sokkot kap. Errél ismét azt tételeztiik fel, hogy egyharmad ardnyban tekinthet6
hatékony beruhazasnak.

Az elfogadott torvények hatdsara a kibocsatas szintje 1-1,5 szazalékkal az intézkedések nélkdli
alappalya folé keril. Ezen beliil a 2016-os koltségvetés mdodositasa 1 szazalékkal emeli a 2016-0s
kibocsatds szintjét, a késébbi évekre gyakorolt hatdsa viszont csak 0,6 szazalék koriil van. Az ebbdl
adddo 2017-es relativ visszaesést a 2017-es koltségvetési torvény ,tlnteti el”. Az adétérvényeknek
nincs érdemi névekedési hatasa, minddssze 0,1 szazalékkal emelik a GDP szintjét.

4. abra: Az intézkedések hatasa a real GDP szintjére
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A haztartasok fogyasztasi kiadasa 2016-ban a GDP-nél gyorsabban, 3,3 szdzalékkal novekszik, késébb

azonban ez a viszony megfordul és a fogyasztds novekedési (iteme fokozatosan 1 szazalékra lassul,

mivel a lakdsberuhazasok lekotik a lakossagi jovedelem egy jelentds részét.

A kormanyzati fogyasztds két tétele, a kozosségi fogyasztas és a természetbeni tarsadalmi transzferek

redlértéke — a technikai kivetités szabalyainak megfeleléen — 2018-té6l nem valtozik. A brutté

alléeszkodz-felhalmozas redlértéke a 2016. évi visszaesés utdn 2017-re 2,9 szazalékkal keril a 2015-6s

szint folé (ezen belll a kormdnyzati beruhdzas 2017-es szintje a konvergencia programnak

megfelel6éen megegyezik a 2015-0s szinttel), 2018-tél viszont novekedési Gteme 1 szazalék korili

értékre csokken. Az dltalanos lassuldssal 6sszhangban az export és az import is fékez6dik, de a

kereskedelmi mérleg tovabbra is jelentGs tobbletet mutat. A nominalis valtozék kozil az inflacié az
idei 0,3 szazalékos értékr6él mar 2017-ben 2 szazalék folé gyorsul, 2018-tél pedig meghaladja a 3

szazalékos célértéket. Az eurd/forint arfolyam csak 2018-tél kezd el a jelenlegi szintrél gyengtilni,

mikdzben a révid kamatlab fokozatosan 5 szazalék folé emelkedik.

5. tablazat: F6bb makrogazdasagi mutatok az intézkedések utani alappalyan (éves redlvaltozas, szazalék*)

* K
éves

A legfontosabb makrogazdasagi mutatdok vonatkozasaban tébb ponton jelentdsen

2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f
GDP 3,6 2,9 2,4 2,3 1,5 1,8 1,9
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 3,9 3,2 3,3 2,2 1,1 1,1 1,0
Természetbeni tarsadalmi juttatas 0,1 0,5 2,4 0,2 0,0 0,0 0,0
K6z0sségi fogyasztas 5,8 0,6 3,4 0,2 0,0 0,0 0,0
Brutto alldeszkoz-felhalmozas 11,2 1,9 -4,1 7,3 1,6 1,0 0,9
Export 7,6 8,4 6,4 5,7 5,4 5,0 49
Import 8,5 7,8 5,8 5,2 51 4,8 4,6
Fogyasztdi arindex -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,3 3,3 3,0
Versenyszféra brutto redl atlagbér 4,6 4,0 4,4 1,4 -0,2 -0,7 0,4
Versenyszféra létszam 46 2,5 2,5 2,2 1,3 1,1 0,9
Nemzetgazdasagi létszam 5,3 2,7 2,1 1,8 1,2 1,0 0,9
Munkanélkiliségi rata 7,7 6,8 6,6 6,2 6,6 7,1 7,8
HUF/EUR darfolyam 308,7 309,9 309,2 308,7 313,0 319,5 324,0
Harom hénapos kamat 2,1 1,1 1,0 3,3 51 5,4 53

véve a mahkandédl korisédgeur o arfolyam és a

atlagos szintet

kormany allaspontjatél.

kozol

A redl GDP novekedése szerintiink érdemben lassabb lesz.
6. abra: A GDP szintjének varhato alakulasa 2015. évi arakon
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Az eltérés egyik legfontosabb oka, hogy merében eltér alldspontunk a maganszektor beruhdzasi

aktivitasanak varhaté alakulasaroél. Véleménylink szerint a kormanyzati beruhazas jellemzéen inkabb
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kiszoritja, mint , beszoritja” a maganszektor beruhazasait, ezért a kormanyzati beruhazasok 2016. évi

15 szdzalékos visszaesése nem fog a magan-beruhdzdsok kormany altal feltételezett, 5 szazaléknal

nagyobb mérték(i visszaesésével jarni. Kozéptavon viszont Iényegesen

szamitunk.

7. abra: A maganszektor beruhazasainak varhato alakulasa valtozatlan aron (2015 = 100)
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8. abra: A magdnberuhdazasok kormany altal vart és tényleges alakulasa 2015. évi arakon
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Bar az eltérés éppen ellentétes iranyu, koltségvetési hatdsa miatt felhivjuk a figyelmet a kormany

kifejezetten ki nem mondott, de a koltségvetési torvény és a konvergencia program egyiittes
vizsgalatabol visszaszamithatd becslésére a 3500 Mrd forint nagysagrendd kdzosségi fogyasztas

vonatkozasaban.

9. A kozosségi fogyasztas realértékének alakulasa
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Az dbra tanusaga szerint a kormany egyrészt 2017 végéig csak szerény, 6sszesen 2 szazalékos
novekedésre szamit, holott a kozszféraban foglalkoztatottak létszamaban 3 szazalék feletti tervszam
szerepel a koltségvetési torvényben, masrészt a hivatalos dokumentumokban nem emlitett okbdl a
koz0sségi fogyasztds 2018 utdn szamottevéen litemben csokkenni kezd.

A kils6 tételek pénzforgalmi egyenlege 2016-ban varhatdéan 545 millidrd forinttal haladja meg az

eredeti koltségvetési tervszamot.

10. tablazat: A kiils6 tételek varhaté alakulasa 2016-ban (pénzforgalom)

Eredeti kfib Eltérés
torvény alappalya Mrd HUF GDP %

Jovedelemaddk és munkat terhel6 jarulékok 6803,7 7273,4 469,7 1,36%
Fogyasztasi addk 4473,6] 4501,3 27,8 0,08%
Egyéb addk, jarulékok és befizetések 1016,5| 1061,4 44,9 0,13%
Nyugellatasok 3477,3| 34678 -9,5[ -0,03%
Csaladi tdmogatasok 564,3 566,4 2,1 0,01%
Szocialis juttatasok 163,3 169,5 6,2 0,02%
Egyéb kils6 kiaddsok 314,8 313,7 -1,1 0,00%

Klsé tételek egyenlege 8318,7 5446

A jovedelemaddk 469,7 millidrd forintos tobbletébdl 271 Mrd forint a ndvekedési addhitelhez
kapcsolddik. Tovabbi 120 Mrd forint a jarulékbevételek terv feletti része, amely a korabban vartnal
gyorsabb béremelkedés kovetkezménye. Bar a fogyasztasi addkbdl 27,8 Mrd forint pénzforgalmi
tobblet varhato, ez déntGen két ellentétes hatas ereddje: a kdltségvetési szervek 2015 végi (dontSen
EU-forrasokbdl megvalésitott) beruhdzasainak januarban befizetett afa-tartalma 60 Mrd forinttal
noveli, az Uj lakasok afajanak csokkentése viszont 39 Mrd forinttal csokkenti a bevételeket. Nagy
valdszinlséggel a jovedelemaddk is tartalmaznak a koltségvetési szerveknél az EU-forrasok 2015 végi,
kiugréan magas lehivasi 0sszege miatti egyszeri befizetési tobbletet, de ezt egyel6re nem tudjuk
szamszerdsiteni.

Az egyéb adok, jarulékok és befizetések kozott nagyobb tétel az illetékek tébb mint 20 Mrd forintos
terv feletti teljestilése, aminek oka elsGsorban az alultervezés.

2016 utdn az addbevételek a nominalis GDP aranyaban valamivel 37 szdzalék alatt alakulnak.

Az intézkedések hatasa a kiils6 bevételekre csekély. Az elemzési id6szak elején enyhén pozitiv, a

masodik felében enyhén negativ.
11. tablazat: az intézkedések Gsszesitett hatasa a kiilsé tételekre (Mrd forint)
2016 2017 2018 2019 2020

Jovedelemaddk és munkat terheld jarulékok 8,3 15,4 17,3 -10,5 -38,2
Fogyasztasi adok 38,9 26,7 27,2 17,4 -4,5
Egyéb addk, jarulékok és befizetések 4.4 -19,6 -20,5 -20,7 -21,2
Nyugellatasok 0,0 -2,2 2,0 -0,4 -5,9
Csaladi tdmogatdasok 0,1 0,1 0,1 -0,3 -0,5
Szocidlis juttatasok -0,3 -0,4 -0,5 -1,1 -1,6
Egyéb kiilsé kiadasok -1,7 -1,1 -0,8 -0,9 -1,1

Kilsé tételek egyenlege
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Mindez tobb, részben ellentétes hatas ered6jeként adddik. Az addintézkedések csokkentik az addkat,
a két koltségvetési torvény — az emelkedd kormanyzati kiaddsok adétartalman keresztiil — viszont
noveli a bevételeket.

12. abra: Az intézkedések hatasa az adébevételekre (Mrd forint)
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Ezzel ellentétes az inflacids indexalason keresztiil a nyugdijkiadasokra kifejtett hatds. Az adécsomag
csokkenti az inflacidt, és ez altal a nyugdijkiaddsokat, a koltségvetési torvények viszont éppen hogy
novelik. Mindezek eredGjeként a kils6é tételek egyenlegére a hdrom intézkedés ered6 hatasa
tovabbra is csekély.

13. abra: Az intézkedések hatasa a kiils6 tételek egyenlegére (Mrd forint)
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A kiilsé tételek vonatkozasaban a kormanyhoz képest idén valamivel jobb, 2017-ben viszont rosszabb
egyenleget varunk.

14. tablazat: A kiils6 tételek-kategoriakra vonatkozé becsléseink eltérése (Mrd forint)
kfib Kormany Eltérés
2016 2017 2016 2017 2016 2017

Jovedelemaddk és munkat terheld jarulékok 7407,00 7757,5 73787 78124 28,2 -54,8]
Fogyasztési adok 4946,8 5104,8] 49415 5167,0 52 -62,2,
Egyéb adok, jarulékok és befizetések 534,1 537,9 513,7 518,1 20,4 19,8
Nyugellatasok 3467,8| 3577,1| 3477,8] 35181 -10,0 59,0)
Csalddi tamogatdsok 566,7 569,9 564,3 576,6 2,4 -6,6)
Szocidlis juttatasok 169,2 173,2 163,3 177,6 5,9 -4,4)
Egyéb kilsé kiadasok 312,1 313,7 314,8 317,0 -2,8 -3,4

Kilsé tételek egyenlege 8908,1 58,2
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Szamitasaink szerint a jovedelemaddk kozil a tarsasagi addbevétel idén jobb lesz, mint amit a
kormdny hivatalos becslése mutat, hiszen mar 2015-ben is megkdzelitette ez a tétel az 550 Mrd
forintot. A GE 62,5 Mrd forintos egyszeri befizetésével korrigalva 486 Mrd forint bazis adddik. Ha
ehhez hozzaadjuk a novekedési addhitel miatt idén biztosan beérkezé 271 Mrd forintot, akkor
nagysagrendileg 750 Mrd forint idei pénzforgalmi bevételre szamithatunk, szemben a kormany 689,9
Mrd forintos hivatalos becslésével. 2017-ben az eltérést mar a makrogazdasagi palydk eltérésének
hatdsa magyarazza. Ezek kozil kiilon kiemelend6 a nyugdijkiadas, amely az elfogadott koltségvetési
torvényben a kormany altal becsilt 0,9 szdzalékos inflacidt tikrozi, szemben sajat, 2,4 szazalékos
becslésilinkkel (amely egyébként megegyezik az MNB inflacids jelentésben kozolt becslésével).

A belsé tételek egyenlegének becsléséhez az elfogadott torvényi értékekbdl indultunk ki, de azokat

tobb ponton mddositottuk.

1. A progressziv élelmiszerlanc-feligyeleti dij felfliggesztése miatt — Ujabb jogi dontésig — a 20,7
millidrd forint tervezett bevétel nagy részének (13,8 Mrd forint) elmaradasaval szamolunk.

2. A kordbbi EU-projektekkel kapcsolatos szabalytalansagok eredetileg 2015-re vart, de végul ki
nem szabott blntetéseként — a jelenlegi hivatalos informaciék alapjan — 48 Mrd forint
egyenlegromlassal szamolunk.

3. Az eredetileg 139 Mrd forintra tervezett vagyonértékesitési bevételek a jelenlegi hivatalos
informdcidk szerint varhatdéan elérik a 240 Mrd forintot. Feltételezésiink szerint a kormany a
terven felili részt nem kolti el, ezért 101 Mrd forinttal javul a belsé tételek egyenlege. A
kozéptdvu kivetitésben feltételezzilk, hogy a késGbbi években is sikerlil a vagyonértékesitési
bevétel realértékét 139 Mrd forinton tartani.

4. A lakastamogatdsok kiadasai kozott szamolunk a Csaladi Otthonteremtési Kedvezmény kozvetlen
hatdsaval. Otezer tdmogatott Uj lakds megépiilését feltételezve 2016-ban 48,1 Mrd forint
egyenlegrontd hatassal szamolunk.

5. Az utdijak, a gydgyszerkassza és a garancia-bevaltdsok — a 2016 aprilisdig rendelkezésre alld
adatok alapjan — 6sszességében kevesebb, mint 1 Mrd forinttal rontjak a varhaté egyenleget.

6. A kormdanyhivatali szolgaltatasok (igazolasok, okmanyok, stb.) 2016. janudar 1-t6l hatédlyba Iépett
dijcsokkentését az elfogadott koltségvetési torvény még nem vette figyelembe, ezért ez — a
kormdny altal becsiilt — 10 Mrd forinttal rontja az egyenleget az eredetileg elfogadott értékhez
képest.

7. Mivel makropdlyankban azt feltételeztiik, hogy az elfogadott koltségvetési torvényhez képest a
kormdany érdemben fel tudja gyorsitani a kormanyzati szektoron beliil elkoltott EU-forrasok
lehivasat, ezért figyelembe kell venniink az ehhez szikséges 56 Mrd forint magyar
tarsfinanszirozasi tobbletet is. Feltételezésiink szerint a kormanyzati szektoron beliil végrehajtott
projektekben 30 szazalék a hazai finanszirozasi hanyad.

8. A Klebelsberg Intézményfenntartd Kozpont koltségvetési megalapitdsa dta jelentés kockazati
forras és atlathatdsagi probléma. Az év els6 4 hénapja alapjan kivetitve mintegy 80 milliard forint
az alultervezés 2016-ban.

9. A Magyar Allamkincstar adatai szerint 2016 aprilisdban ismét 41 Mrd forint a koltségvetési
szervek lejart szallitdi tartozasa, ami a 2015 végi 31,5 millidrd forinthoz képest 9,5 Mrd forint
novekmeény. Az els6 négy honap adatait a teljes évre kivetitve 28,5 Mrd forint tobblet adddik.
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15. tablazat: A belsé tételek varhato alakulasa 2016-ban

2016

Eltérések dsszesen -183,0
EU-d6ntések
Elelmiszerlanc-feliigyeleti dij -13,8
EU-blintetés -48,0

Felllrél nyitott elSirdnyzatok és belsé bevételek
Terven fellli vagyonértékesités (foldarverések) 101,0

Lakastdmogatas (CSOK + kamattamogatas) -48,1
Utdijak 10,7
Gyogyszerkassza -27,8
Garancia-bevaltasok 17,8
Kormanyhivatali djak csokkentése -10,0
Tobblet EU-forrasok hazai tarsfinanszirozasa -56,3
Egyéb
KLIK kiadasi keretének emelése maradvanybdl -80,0
Koltségvetési szervek kifizetetlen szamlai -28,5

Az eltérések 6sszege tehat -183 Mrd forint. Technikai kivetitésiink szabalyainak megfelel6en a 2016
utani évekre a 2016. évi becsilt értéket rogzitettlik redlértéken, vagyis indexaltuk inflacidval.

Az intézkedések kozil csak a 2016-os koltségvetési torvény maddositasa és a 2017-es torvény hat a
belsé tételekre. A 2016-os koltségvetési torvény modositasa ugyan 6sszesen 478 Mrd forint kiadds-
novekedést mutat (a Nemzeti Foglalkoztatdsi Alap bevételei kozott 68 Mrd forint értékben
koltségvetési tamogatas helyett szocidlis hozzdajaruldsi add jelenik meg, ami a konszolidalt egyenleget
és kiadasi f66sszeget nem érinti), de ebbdl mar az alappalya egyenlegében figyelembe vettik a KLIK
terven fellli koltéseit, a CSOK-ot, az élelmiszerlanc felligyeleti dij elmaradasat és a kormanyhivatali
dijak csokkentését. A kormany viszont nem vezette at az EU-programok eredetileg tervezettnél
gyorsabb lehivasahoz szlikséges hazai tobbletforrdst. A torvénymaddositds tehat osszesen 361 Mrd
forinttal rontja a belsé tételek egyenlegét.

Bar a hivatalos kormanyadatok szerint a 2017-es koltségvetésbdl adédo -9172 Mrd forintos belsd
egyenleg tobb mint 1100 Mrd forint romlast mutat a 2016. évi -8040 Mrd forintos egyenleghez
képest, a tényleges lazitds ennél valamivel kisebb. Egyrészt a -8040 Mrd forintos bazisérték sajat
inflacios becsléslinkkel indexalva 6nmagdban is -8233 Mrd forintos egyenleget indokolna. Masrészt
az idei egyenlegbdl 101 Mrd forint egyszeri, terven felili vagyonbevételi tobblet. Harmadrészt az
NGM-t6l kapott informdcidk szerint a 2017. évi koltségvetés azzal szdmol, hogy 196 Mrd forint
0sszegl unios forras el6finanszirozdsara kényszeril a tervezett kifizetési (temezések miatt. Ezeket a
korrekcidkat is figyelembe véve ,csak” 530 Mrd forint a koltségvetési lazitas mértéke. Ennek egy
része ugyan visszaaramlik az allamhoz addébevételek formajaban, de a sajat varakozasunk szerinti
magasabb inflacié miatti nyugdijemelési tobblet ezt gyakorlatilag kioltja.

A kamatldbak janudri kivetitéslink 6ta tovabb csokkentek, els6sorban a révid lejaratokon. A GDP-
aranyos kamatkiadasok a 2015. évi 2,9 szazalékrdl 2020-ig fokozatosan 2,1 szazalékra csokkennek.
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Az MNB folyamatosan arfolyamnyereséget realizdl a devizatartalékon, ami képes ellensulyozni a
forint-eszk6zokon képz6d6 veszteséget és az lizemi koltségeket, ezért a kivetitési horizonton
veszteség-téritéssel nem szamolunk.

Hangsulyozzuk, hogy a tapasztalatok szerint a hozamgorbe hosszabb vége Iényegesen érzékenyebb a
jegybanki kamatvaltozasokra anndl, mint ami a raciondlis vdrakozasokon alapuld elméletekbdl
kovetkezne, ezért a jegybanki kamatemelési ciklus elinduldsa a hosszu hozamok, és ez altal az
allamaddssag fajlagos finanszirozasi koltségeinek a feltételezettnél gyorsabb névekedését okozhatja.

Mivel az intézkedések jelentds mértékben rontjdk az elsédleges egyenleget, ezért nem
elhanyagolhatd a netté kamatkiaddsokra gyakorolt hatds sem.
16. tablazat: Az intézkedések hatasa a netté kamategyenlegre (Mrd forint)
2016 2017 2018 2019 2020

2016-0s koltségvetési mddositasa -2 -12 -21 -33 -54
Addécsomag 0 0 1 1 1
2017-es koltségvetési torvény 0 1 -10 -22 -44
Teljes hatas -2 -11 -31 -55 -96

Amint a fenti tdblazat mutatja, az adécsomagnak itt sincs érdemi hatdsa, viszont a két koltségvetési
torvény 2020-ra mar a GDP-ardnyos nettd kamatkiadasok 0,3 szazalékpontos novekedését okozza. A
szamitdsokhoz felhasznalt — az dllampapirok masodpiaci drabdél szamitott implicit forwardok alapjan
becsiilt — hozamgorbét hasznaltuk:

17. tablazat: A kiilonféle lejaratu kamatlabak feltételezett alakulasa

2016 2017 2018 2019 2020
3hénap 1,0% 2,9% 4,3% 4,6% 4,6%
1éves 1,7% 2,1% 2,6% 2,9% 3,2%
3éves 2,6% 2,9% 3,2% 3,4% 3,5%
5éves 3,2% 3,4% 3,5% 3,6% 3,7%
10 éves 3,7% 3,7% 3,8% 3,8% 3,8%

A kamattételek 6sszehasonlitasa a kormanyzati adatokkal csak igen korlatozottan lehetséges, mivel a
kormany eredményszemlélet(i kamatbevételeket egyaltaldan nem kozol, és az eredményszemléletd
kamatkiaddsokat is csak a folyd évre.

18. A kamatbevételek és —kiadasokra vonatkozé becslések

kfib Kormany Eltérés
2016 2017 2016 2017 2016 2017

Pénzforgalom
Bevétel 86,2 88,0 73,9 42,8 12,3 45,2
Kiadds 975,5 967,0 1048,1 955,1 -72,6 12,0
Egyenleg -889,3 -879,0 -974,2 -912,3 84,9 33,3
Eredményszemlélet
Bevétel 66,9 75,3
Kiadas 976,6 985,9 1110,8 1118,4 -134,2 -132,5
Egyenleg -909,8 -910,6
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Tekintettel arra, hogy az eredményszemléletl kamatkiadasok a kormany szerint tébb mint 130 Mrd
forinttal magasabbak lesznek, mint amit mi becsiltiink, ilyen nagy, ellenkezé irdnyu eltérésre a
kamatbevételeknél pedig nem szamithatunk a tapasztalatok alapjan, ezért biztonsaggal allithatjuk,
hogy a kormany sem az dltalunk becsiilt eredményszemlélet(i nettdé kamatkiadasndl a kormany
minden bizonnyal rosszabbra szamit, a teljes egyenlegre vonatkozd becslések eltérése nem ebbdl
adodik.

Az intézkedések nélkili alappalyan a kormanyzati szektor az évtized végére egyensuly kozeli
helyzetbe kerilhetett volna. A 2015. évi 0,4 szazalékos hiany (amely azt feltételezi, hogy az 542 Mrd
forint ndévekedési adohitelt teljes egészében 2015-re kell elszamolni) 2016-ra ugyan 2,4 szazalékra
ugrana meg, viszont a tovadbbiakban fokozatosan javulna. Ennek f6 oka, hogy technikai kivetitésiink
szabadlyai szerint az addbevételek ugyan jo kozelitéssel a nominalis GDP Gtemében novekednek, a
kiaddsok viszont csak az inflacidt kovetik. Ha tehat van redlnévekedés (és a GDP-deflator nem tér el a
fogyasztéi arindextdl), akkor a koltségvetési egyenleg folyamatosan javul. (Egy ilyen palyan
természetesen a kormanyzati kiaddsok is folyamatosan csokkennek a GDP aranyaban, amint azt a
konvergencia program is mindig megigéri.)

A kormanyzati szektor egyenlegének szamitdsakor az ©6nkormdnyzatok egyenlegét a 2016-ra
vonatkozd kormanyzati becslés realszinten tartasaval vetitettik ki. Az ESA-hidban az addk és kamatok
eredményszemléletesitését magunk szamoltuk, az egyéb tételeket a 2016. aprilis 21-i notifikacidbadl
vettik at és vetitettiik ki valtozatlan realértéken a kdvetkez§ évekre.

19. abra: Az intézkedések hatasa a maastrichti egyenlegre
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Az addssagrata az intézkedések nélkili alappalyan az évtized végére igen kozel kertlt volna a 60
szazalékos limithez. A két koltségvetési torvény hatdsdra azonban a jelenlegi 73-74 szazalékos szint
koruli ,beragadasra” szamitunk, ami még nem tartalmazza a paksi beruhdzds esetleges
felgyorsulasanak hatasat.
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20. abra: Az intézkedések hatasa a kormanyzati szektor addssagratajara
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Ahhoz, hogy a kormanyzati szektor maastrichti egyenlegére kapott becslésiinket 6sszehasonlithassuk
a kormanyzati célokkal, két korrekciot végeztink el. Egyrészt — a kormany feltételezését atvéve — gy
tekintettiik, hogy az 542 Mrd forint névekedési addhitelt mégsem kell 2015-re visszamendleg
elszdmolni, hanem a pénzforgalom idejének megfelel6en javitja az egyenleget 2016-ban és 2017-ben.
Masrészt figyelembe vettik, hogy a koltségvetési torvény tartalmaz szabad tartalékot, amelyet ha
nem kolt el a kormany, akkor az egyenleg javul. Ebb6l a szempontbdl nem tekintjik szabad
tartaléknak a ,,Rendkiviili kormanyzati intézkedések” néven szerepl6 altalanos tartalékot.

21. abra: A maastrichti hiany varhaté alakulasa
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Amint a fenti dbra mutatja, ha a kormany allaspontjanak megfelel6éen a noévekedési addhitel a
pénzforgalom szerint szamolhato el és az Orszagvédelmi Alap nevd tartalékot a kormany nem kolti el,
akkor a konvergencia programban vallalt 1,9 szazalékos GDP-ardnyos hidny teljesil. 2017-ben
ugyanezzel a korrekcidval a 2,4 szdzalékos célérték ugyan nem teljesithet6, de a hiany még mindig a 3
szazalékos kiszob alatt marad. Ezzel szemben 2018-ban és 2019-ben, amikor mar nincs
tobbletbevétel a novekedési addhitelbél, a hidny egyértelmlien meghaladja a 3 szazalékos limitet,
majd 2020-ban keril csak ismét 3 szazalék ala.

Az addssagrata alakulasat a koltségvetési egyenleg mellett jelent6sen befolydsolja az EU-forrdsokkal
kapcsolatos pénzmozgasok. Bar a kormdny nem tette kdzzé szdmszer( feltételezéseit, de mivel sajat
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szamitasainkban azzal kalkuldltunk, hogy 2020-ig az EU-val szembeni elszdmolasok rendezédnek,
ezért a konkrét idébeli lefutastdl fuggetlendl azt mondhatjuk, hogy a 2020-ra a kormany altal vart
64,5 szazalékos addssagratdanal mi 9 szazalékponttal magasabb értékre szamitunk.

22. dbra: Az adéssagrata varhato alakulasa
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Elemzésilinkben az alabbi, intézkedések hatdsait vizsgaltuk:
Hatdlyba

Intézkedés megnevezése

2016

2017

2018

2019

Kozvetett

2020

lépés éve hatas
Olyan, korabban mar kihirdetett intézkedések, amelyek hatasat a rendelkezésre all6 makroadatok még nem (teljesen) tartalmazzak
2016 |[szja-kulcs csokkentése 16-rél 15 szézalékra -73,9 -77,7 -80,9 -83,8 -87,2
2016 |uj lakdsok afajanak csdkkentése -33,0 -26,0 -20,0 -13,0 -13,0
2016 [CSOK -50,0 | -100,0 | -100,0 [ -100,0 -100,0
2016 [Bankadd csokkentése - 1. [épcs6 -64,0 -64,0 -64,0 -64,0 -64,0 tao
2016 [Sertéshus afajanak csokkentése 27-rél 5 szazalékra -35,0 -36,6 -38,3 -40,0 -41,6
2016 |Egészségugyi szolgaltatasi jarulék emelése 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
2015 [Vasdrnapi boltbezéras - majd kinyitas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2017 |A kétgyermekes csaladi adékedvezményének fokozatos emelése 2016-t6l 0,0 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0
2018 |A kétgyermekes csaladi adokedvezményének fokozatos emelése 2016-t6l 0,0 0,0 -13,0 -13,0 -13,0
2019 |A kétgyermekes csaladi adokedvezményének fokozatos emelése 2016-tol 0,0 0,0 0,0 -12,0 -12,0
Az addcsomag részeként vizsgalt intézkedések
2017 |csirke, tojas és tej (kosar 2,4%-a) 4fajanak csokkentése 27-rél 5 szazalékra 0,0 -73,2 -76,8 -80,6 -84,6
2017 [Vendéglatas (kosar 1,4 %-a) 4fajanak csokkentése 27-r6l 18 szazalékra 0,0 -17,5 -18,3 -19,2 -20,2
2018 |Vendéglatas (kosar 1,3 %-a) 4fajanak csokkentése 18-rol 5 szazalékra 0,0 0,0 -26,2 -27,3 -28,5
2017 |Internet (kosdr 0,8 %-a) afdjanak csokkentése 27-rél 18 szazalékra 0,0 -9,9 -10,4 -10,8 -11,3
2016 [Jovedéki adéemelés 2016. szeptembert6l 13,5 49,6 48,9 49,4 49,9 afa
2017 |Jovedéki adéemelés 2017. janudrtdl 0,0 18,4 20,0 20,2 20,4 afa
2018 [Jovedéki adéemelés 2018. januartdl 0,0 0,0 20,9 22,7 23,0 afa
2017 [Bankadd csokkentése - 2. [épcs6 0,0 -23,0 -23,0 -23,0 -23,0 tao
2017 [|Hitelintézeti jaradék eltorlése 0,0 -3,4 -3,0 -2,7 -2,5 tao
2017 [Egészségiigyi szolgaltatasi jarulék emelése 0,0 0,3 0,3 0,3 0,3
2017 [Hulladéklerakasi jarulék emelése egyes tételeken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 tao
2017 [Rehabilitacids jarulék emelése 0,0 2,6 2,6 2,6 2,6 tao
2017 |K6zmunkasidé beszamit a munkanélkuliségbe, ezért jarulékkedvezményt jelent 0,0 -5,5 -11,0 -11,0 -11,0
2017 |[Kastélyfelujtasra tao-kedvezmény 0,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0
2017 [Mobilitasi célu kedvezmények (szja) 0,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0
2017 |[Mobilitasi célu kedvezmények (jarulék) 0,0 -6,0 -6,0 -6,0 -6,0
2017 |Turizmusfejlesztési hozzajarulds 0,0 0,0 8,1 8,4 8,8 afa
Egyéb intézkedések
2017 |afa-visszatérités gyorsitasa a "megbizhatd addzok" szamara 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2017 [Nyugdijindexalds rogzitése a koltségvetési torvényben (0,9%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
T/ 10530 A hull adékr ol szol 6 2012. évi CLXXXV.

T

Hulladéklerakasi jarulék kulcsainak egységesitése:

1 1

A hulladékbdl elGallitott termék gyartasa soran képz&dott maradék hulladékok kulcsa 6000
Ft/tonnara emelkedik 2017. januar 1-t6l. Az Orszagos Kornyezetvédelmi és Természetvédelmi

FéfelligyelGség adatai alapjan az érintett tipusbdl elenyész mennyiségl hulladék keletkezett,

ezért nincs jelentds hatdsa.

t

8

T/ 10536 Magyarorszag 201K . meégal kpap®@ndrnolkoltségyv

1

Id6skoruak jaradéka 5%-al emelkedik

2014-ben 2,2 milliard forint kifizetés tortént ezen a jogcimen, ezért a hatds 100 millié forint

nagysagrend.
A rendszeres gyermekvédelmi kedvezmény emelése

A rendszeres gyermekvédelmi kedvezmény 6sszege 5800 forintrél 6000-re, illetve hatranyos
vagy halmozottan hatranyos helyzetl gyermekek esetében 6500 forintra né.

2014-ben az Osszes pénzbeni és természetbeli gyermekvédelmi tdmogatas 6sszege 11 milliard

forint volt, igy ez 0,5 millidrd forint nagysagrend( hatdssal jarna.

Rehabilitaciés hozzajarulas atalakitasa

Az eddigi fix 6sszeg helyett a minimalbér 9-szerese lesz a hozzdajarulas dsszege, ami legaldbb 4%-

os emelést jelent.
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T/ 10537 Az egyes asaddtpcesdh vald ¢dr ményekés val an
Vamhivatalrél szé6l 6 2010. évi CXXIl. toéorvény mod

9 A benzin jovedéki adéjanak feltételes emelése
A benzin jovedéki addja 4-9%-kal emelkedik, ha a vildgpiaci ar egy meghatarozott szint (40 vagy
50 dollar) alatt van. Mivel alappalyankon a feltétel nem teljesil, nem szamolunk hatassal.
1 Acigaretta jovedéki addja haromlépcsds emelése
A cigaretta jovedéki addja 2016. szeptember 1-én, 2017. janudr 1-én és 2018. januar 1-én
emelkedik, hogy elérje az EU-s szabdlyban elGirt szintet.
T A hitelintézetek, pénziigyi szervezetek kiilonaddjanak felsé kulcsa 0,24 szazalékrél 0,21
szazalékra cs6kken 2017. janudr 1-t6l az EBRD-vel k6tott megallapodasnak megfelelGen.
Megsziinik a hitelintézeti jaradék 2017. januar 1-t6l
I Reklamadd hatalyat kiterjesztik a nemzetkozi reklamszolgaltatokra (Google, Facebook) is
Erdemi bevételt nem varunk az intézkedéstdl.
9 Egészségligyi szolgaltatasi jarulék 7050 forint/hé-rél 7110 forint/h6-ra emelkedik.
9 Csokken az altalanos forgalmi ado
0 A baromfihus, a tojas és a friss tej afaja 5%-ra 2017-t6l
0 Azinternet-szolgaltatas és az éttermi étkezés afaja 18%-ra 2017-t6l
0 Az éttermi szolgaltatas afaja 5%-ra 2018-t4l
9 A Kkisvallalati adé létszamhatara 50 fére emelkedik, illetve az adodalap szamitasanal a
pénzforgalmi szemlélet(i eredmény helyett csak a tékekivonast és az osztalékfizetést kell
figyelembe venni a személyi jellegii kifizetések mellett
A jelenlegi, alacsonyabb létszamhatdr mellett is rengeteg vallalkozas van, aminek megérné
attérni a kisvallalati addra addzasi szempontbdl, de mégsem teszik meg. Az érintett vallalkozasok
korének bdvitése novelheti a kisvallalati addzdk korét, de az eddigi tapasztalatok alapjan nem
szamolunk jelent&s hatdssal. A pénzforgalmi szemléletli eredmény enyhitése szintén vonzdbba
teszi az adénemet, de a f6 elényt a bérkoltségeken jelentkez6 megtakaritasok adjak, ezért a
konnyités a vallalkozasok dontéseit inkdbb adminisztraciés szempontbdl befolyasolhatja, hiszen a
pénzforgalmi eredmény helyett elegendé az osztalékfizetésre koncentralni.
T Mobilitasi célu kedvezmények
0 A sajat gépkocsival torténé munkdaba jardshoz nydjtott munkaltatédi tdmogatas az eddigi 9
Ft/km helyett 15 Ft/km-ig adomentes
A KSH 2011-es népszamlalasi adatai’ szerint 523 ezer f§ autdval jar dolgozni mas
telepulésre, igy 6k tekinthet6k az intézkedés potencidlis érintettjeinek. Szamukra az
jelenthet el6nyt, hogy a béremelés helyett a munkaltaté nagyobb mértéki
koltségtéritést fizet, igy ennek addjat és jarulékait megtakaritja. Minden ingdzé
esetében napi 10 km-es téritést feltételezve 8 millidrd forint lenne a kifizetett térités,
aminek adadirdl és jarulékairdl (kb. 5,2 millidrd Ft) mond le az allam a kedvezmény
emelése keretében.

L KSH: A helyben laké és dolgozd, valamint a naponta ingazé foglalkoztatottak a munkahelyre kézlekedés médja
és nemek szerint, 2011; elérhetGség:
http://www.ksh.hu/nepszamlalas/docs/tablak/foglalkoztatas/08 02 03 05.xls
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1

0 Személyi jovedelem-adomentes a lakasbérlettel kapcsolatban fizetett munkaltatdi
hozzajarulds a minimalbér 40%-ig, illetve a mobilitasi célu lakhatdsi tdmogatasra koltott
Osszeg a tarsasagi addalapbdl is levonhaté
A jelenlegi szabdlyok szerint a lakasbérlethez nyujtott munkaltatdi hozzajarulds utan
személyi jovedelemaddt és eho-t kell fizetni, amelyek 0sszege kozel azonos a nyujtott
hozzdjarulds 6sszegével. A hozzajarulas addmentessé tételével errél lemond az allam,
s6t tovabbi kedvezményt nydjt, hiszen a tarsasagi addalapbdl is levonhatéva teszi az
Osszeget. Tehat havi 40 ezer forintos hozzajarulds esetén mintegy 40 ezer forint
kordbban befolyt kdzteherrél mond le az allam, valamint 4-7,6 ezer forint tarsasagi
adorol.
A Munkahelyvédelmi Akcié keretében nyljtott szocialis hozzajarulasi addkedvezmény
esetében az dllaskeresés iddszakaba beszamit a kézfoglalkoztatas id6tartama is
A Karrier Hid program ujrainditasa
A Karrier Hid program keretében a kordbban allamnal dolgozé alkalmazott utan a foglalkoztatd
egy éven at a bér (de legfeljebb a minimalbér kétszerese) 13,5%-anak megfelelé kedvezményt
érvényesithet a szocidlis hozzajarulasi adébol.
A korabbi igénybevételi adatok alapjan a kormany 1,6 milliard forint addékieséssel szamol.
A lakasvasarlasi illeték esetében az dllami tamogatas 6sszege minden esetben levonhaté
A kis- és kozepes villalkozasok adékedvezménye esetében a beruhazasi hitel kamatanak 40
vagy 60%-a helyett a kamat 100%-a levonhaté az adébdl
2014-ben a NAV 0Osszesitett adatai szerint 2,4 millidrd forint addkedvezményt vettek igénybe a
vallalkozasok a 40%-os kamatkedvezmény, és 0,5 milliard forintot a 60%-os kamatkedvezmény
esetében. Minden mas valtozatlansaga esetén 3,9 millidrd forinttal emelkedne az igénybe vett
kedvezmény Osszege, de a kamatszint csokkenésével korrigalva 2,5-3 millidrd forint kozott
alakulhat a tobbletkedvezmény.
A mikro vagy kisvallalkozasoknal meghatarozott Gj eszk6z6k Gizembe helyezéséhez kapcsolodo
beruhazasok estében eltorli az dllam a 30 millié forintos felsé korlatot
A NAV 0sszesitett adatai szerint 2014-ben 88 milliard forint értékben hajtottak végre az érintett
vallalkozdsok olyan beruhdzasokat, amelyek révén igénybe vehették az addalap-kedvezményt. A
koltségvetési torvényjavaslat szerint a fels6 korlat eltérlésével tovabbi 40 millidrd forint értéki
beruhdazds eshet a kedvezmény hatalya ald, 4 millidrd forint kiesést okozva a tarsasagi adonal.

Eqv éb, kor d&bbi intézkedések hat dasai

1

A kétgyermekesek csaladi adokedvezménye tovabb emelkedik

A mar elfogadott kordbbi mdédositas kdvetkeztében 2017-t8l gyerekenként havi 15 ezer forint
addkedvezményt vehetnek igénybe a kétgyermekes sziil6k a 2016-os havi 12 500 forint helyett.

A megbizhat6 ad6z6k szamdra az afa-visszatérités gyorsitasa

A kormany becslése szerint (amely a 2017-es koltségvetési torvény dltaldnos indoklasanak
szovegébdl deriil ki) varhatéan 125 Mrd forint lesz annak az afanak az Osszege, amelyet a
megbizhatdnak mindsitett addsok 75 nap helyett 45 nap késéssel, tehat egy honappal korabban
fognak visszakapni. Az eredményszemléletl netto afa-bevételt ez az intézkedés nem érinti.
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1. melléklet: a f6bb makrogazdasagi mutatdk alakulasa az intézkedések nélkiili alappalyan

2011 2012 2013 2014 2015f 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f
NEMZETI SZAMLAK (foly6 aron, Mrd forint)
Nominalis GDP 28134 28628 30065 32180 33712 34620 35854 37441 39054 40759
Redl GDP (éves % novekedés) 1,8 -1,7 2,0 3,6 2,9 1,3 2,3 1,4 1,6 1,7]
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 14341 14889 15226 15651 16136 16713 17545 18334 19204 20086
Vasarolt fogyasztas (becslés) 13147 13645 14021 14528 14978 15514 16285 17018 17825 18644
v8s8rolt fogyaszt§s (®ves 9%9n°vedkBed®2B 3,6 3,1 3,6 5,0 4,5 4,7 4,6
v8s8rolt fogyaszt8s vol umenell ®velt % rlgl§| n°3)Pe k e BRs ) 3,3 2,5 1,3 1,4 1,4
Kormanyzati kollektiv fogyasztas 2856,0 28145 29722 3292,0 3381,9 33810 34634 35756 3677,1 37735
Kormanyzati természetbeni transzfer 2990,6 2941,4 2958,0 3210,2 3332,0 3295,9 3376,2 3485,6 3584,5 3678,5|
¥sszes kormSnyzati ¢ ofpg6b6sz57%9 59309 6502an 67139 66769 68396 7061,2 72616 74521
Kormanyzati beruhdzas NSZ szerint 945,9 1071,6 1332,8 1771,3 2245,3 1950,0 1999,4 2050,5 2100,2 2142,5)
Kormanyzati pénziigyi transzferek a lakossagnak 4311,3 4346,9 4453,2 4491,4 4477,3 4475,3 4600,3 4699,8 4882,2 5004, 5|
Import 22812,9 22931,5 24249,7 26383,3 281482 28667,8 30223,9 32402,2 352112 38030,2
Lakosséagi beruhazas 871,3 833,1 896,5 943,0 897,1 896,0 982,5 1034,4 1073,7 1106, 7|
Lakossag rendelkezésre all6 jovedelme 15269,7 15700,6 162889 16936,1 17529,7 17526,7 18368,3 18984,6 19672,1 20317,3
IARAK (éves %)
Infaciés rata (CPI) 3,7 55 1,6 -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,2 33 3,2
GDP defl §tor 2,2 3,5 3,1 3,2 1,6 1,3 1,2 3,0 2,6 2,6|
Fogyaszt 8si kiad§s defl §tor a 3,6 6,3 2,0 1,0 0,0 0,7 2,6 3,3 3,4 3,1
Koz°ss®gi fogyaszt§s del §tora 0,1 1,1 2,5 4,7 2,1 0,4 2,4 3,2 2,8 2,6|
Kor m8nyzati term®szetbeni transzfere®5 def0958t oFrl®B 8,5 3,2 0,4 2,4 3,2 2,8 2,6
Beruh§z§sok defl §tora 2,4 4,2 3,5 1,7 1,2 2,0 2,5 2,6 2,4 2,0
Export defl §tor 3,4 31 0,0 1,0 -0,3 -3,2 -0,6 1,8 31 3,0
I mport defl §tor 4,9 4,1 -0,5 0,3 -1,0 -3,8 03 2,0 3,7 3,3
MUNKAPIAC (ezer f6)
Foglalkoztattak szama a nemzetgazdasagban (LFS, éves atlag) 3759,0 3827,2 38928 41008 42105 4293,8 43695 44200 44644 45029
ebbRI: Versenyszf ®ra (LFS5-28822®z28%#y 293511 a31892,3 3169,8 3244,1 33149 33573 3393,7 34242
K°el t s®gvet ®si sz &3,60r 750,383 nt BE,M®ng54,1 t8682h ni 682 f868J2t e BEBR) 868,2 868,2|
Foglalkoztattak szama a nemzetgazdasagban (éves Véltozas %) 0,7 1,8 1,7 53 2,7 2,0 1,8 1,2 1,0 0,9
Versenyszf®ra fogl a)2kozt,dt ot 1,589 4®ves25 8l thx §s 2R 1,3 1,1 0,9
Cllami foglalkozta#8ttsgy (®4es v§ItozE& %)00 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktivak létszama 42250 43004 43338 44441 45183 46005 46612 47362 48131 4836,8
Munkanélkiliek szama a nemzetgazdasagban (éves atlag) 466,0 473,2 441,0 343,3 307,8 306,7 291,7 316,1 348,7 383,9|
Munkanélkilliségi rata (LFS) 11,0 11,0 10,2 7,7 6,3 6,7 6,3 6,7 7,2 7,9
Versenyszféra bruttd nominal atlagbér (éves névekedés, %) 5,4 7,3 3,6 4,3 3,9 4,5 3,8 3,1 3,1 3,8
Allami brutté atlagbér (technikai feltevés) 203497 200096 207134 209835 220083 220785 226154 233331 241137 248742
Nemzetgazdasagi bruttd bér- és keresetttdmeg (folyd aron, millié HUF) 9157 9432 9765 10280 11188 11774 12382 12893 13 408 13994
Nemzet gazdas§gi brutt - b®r - ®s kerg8ett3Mmeg 3¥ves5n°ve&8& d®s52 %) 52 4,1 4,0 4,4
"KSH létszam és kereset" bruttd bér (éves ndvekedés, %) 5,2 4,7 3,4 3,0 1,9 3,4 3,4 3,1 3,1 3,6
"KSH létszam és kereset" nettd bér (éves névekedés, %) 6,4 1,2 3,4 3,0 1,9 3,4 3,4 3,1 3,1 3,6
Nyugdij indexalas mértéke (éves novekedés, %) 4,3 5,5 52 2,4 1,8 0,3 2,4 3,2 3,3 3,2
TECHNIKAI FELTEVESEK
Forint euro arfolyam (éves atlagok) 279,3 289,3 297,0 308,7 309,9 310,9 309,8 313,8 320,3 325,1
Hozam, 3 hénapos benchmark 6,1 6,7 4,0 2,1 1,1 0,6 2,5 4,5 4,9 4,8
Olajar, HUF/hordd 22293 25233 24351 22847 12148 8793 11222 12118 13187 14319
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2. melléklet: a kiilsé tételek alakulasa az intézkedések nélkiili alappalyan (Mrd forint)

B OLDA
oltségvetési téte 0 0 014 0 016 0 018 019 020
Gazdalkodoé szervezetek befizetései
Tarsaségi add 342,3 322,5 394,8 548,8 745,3 755,3 498,1 511,7 525,8
Hitelintézeti jaradék 9,7 17,5 20,6 10,1 4,0 3,4 3,0 2,7 2,5
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja 84,9 139,1 148,6) 149,6 86,3 85,6, 85,6 85,6 85,6,
Pénzlgyi tranzakcios illeték 259,6 277,9 207,7 200,1 204,5 210,6 216,9 223,5
Biztositdsi add 26,2 28,7 30,0 31,2 32,7 34,9 37,3 40,1
Tavkozlési add 12,2 47,0 56,0 54,8 54,1 54,3 54,3 54,3 54,3
Egyes dgazatokat terhel6 kiil6nadd 164,7, 9,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cégautdado 32,3 33,1 31,7 31,5 32,1 33,3 34,7 36,3 38,2
Energiaellatok jovedelemaddja 5,6 54,1 35,0 41,6 38,9 40,3 42,1 43,9 45,8
Egyszer(sitett véllalkozoi add 146,5 110,0: 96,8 89,4 90,1 93,3 97,4 101,6! 106,1
Kisvallalati ado 10,1/ 12,7 11,0] 12,6 13,0] 13,6/ 14,2 14,8
Kisad6zdk tételes addja 28,3 42,2 54,4 60,4 62,6 65,3 68,1 71,1
K6zmii add 54,9 55,0 55,9 54,4 54,4 54,4 54,4 54,4
Reklamadd 3,3 6,1 5,0 5,7 6,4 7,2 7,8
Energiaadd 16,9 16,3 14,6 18,1 18,8 19,0 18,9] 18,8 18,7
Kornyezetterhelési dij 7,3 6,2 5,5 5,6 5,2 5,6 5,7 5,8 5,9
Kornyezetvédelmi termékdij 56,4 48,2 49,8 67,2 69,4 70,9 72,0 73,2 74,4
Hulladéklerakasi jarulék 6,3 9,6 8,7 8,9 9,1 9,2 9,4 9,6
Banyajaradék 103, 6| 63,2 63,0 35,0 34,7 44,8 45,9 47,2 48,5
Innovdcios jarulék 58,1 62,0 68,9 65,4 68,1 70,5 73,6 76,8 80,1
Egyéb befizetések 18,0] 22,9 24,2 21,5 19,3 18,4 18,0] 17,7 17,5
Korkedvezménybiztositasi jarulék 0,0] 0,0 19,2 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
Fogyasztashoz kapcsolt adok
Altalanos forgalmi adé 2747,00 2809,6 30356 32857 3333,3] 3490,0] 3643,2 38000 39635
Jovedéki add 929,4 897,3 918,9 998,4 998,0 992,1 990,6 990,2 994,5
Jatékadd 64,2 41,8 45,6 44,9 41,5 43,5 45,5 47,6 49,8
Kulturdlis add 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Regisztracios ado 13,7 15,6/ 18,8 21,4 23,4 26,7 29,0 31,8 35,1
Gépjarmiiado 0,0] 41,2 42,4 43,9] 45,0 46,8 48,8 51,1 53,8
Népegészséglgyi termékdij 20,1 18,9 20,0 28,9 30,7 31,5 31,9 32,4 32,8
Baleseti ad6 25,2 22,5 23,8 27,5 29,4 30,8 32,2 33,7 35,3
Lakossag befizetései
Személyi jovedelemadd 1499,7| 15055 1590,6( 168381 16615 1736,0] 18334 19225 2014,5
Addbefizetések 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
llleték befizetések 109,6| 107,4 120,3 136,4] 144,5 157,0] 169,4 182,0 195,9
M.személyek jogviszony megszlinésével kapcs. kiilbnadd 1,2 0,9 1,5 -0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6
Vam- és cukoragazati hozzdjarulds beszedési koltség megtéritése 9,2 9,2 11,2 13,6 14,0 14,7 15,8| 17,1 18,5
Munkat terhel jarulékok
Munkdltatdi és biztositotti jarulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 36253 37956| 40764 43658 46645 4914,7) 5122,3| 53275 5558,6
Rehabilitacids hozzajarulas 62,7 64,1 66,0 66,3 71,2 71,1 71,9 72,5 73,0
Szakképzési hozzajarulds 78,7 60,3 60,9 65,3 69,6 73,2 76,3 79,4 82,8
TB-alapok egyéb kiilsé jarulékbevételei 58,3 61,5 59,4 63,1 69,4 71,5 73,0 74,0 74,8
Bérgarancia tdmogatdsok torlesztése 0,8 1,0 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8
Kiils6 bevételek 6sszesen 10303,9] 10790,0f 11550,4| 12363,5| 12836,2| 13377,7| 136285 14146,6( 14709,3
KIADASI OLDAL
Koltségvetési tétel 2012 2013f
Nyugellatasok 3281,2| 3412,7| 34252| 3443,7| 3467,8| 3579,3| 36550 3813,5 39077
Csaladi téamogatéasok
Csalddi potlék 335,6 334,8 328,1 325,8 326,7 325,4 324,7 324,5 323,7
Anyasagi ellatds 5,5 6,1 5,4 5,3 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7
Apdkat megilleté munkaidé kedvezmény megtéritése 1,8 2,1 4,4 2,3 2,2, 2,3 2,4 2,4 2,5
TGYAS 38,3 38,2 41,3 45,1 46,8 48,4 49,9 51,5 53,4
GYED 84,1 94,0 104,5 113,1 119,8| 121,3 122,6 124,0 125,6
GYES 61,9 58,4 57,6 60,0 56,6| 58,1 58,2 58,2 58,2
GYET 13,0 13,0 12,1 11,4 9,8 9,6 9,5 9,4 9,4
Szocidlis juttatdsok
Passziv ellatasok 65,0 50,8 49,7 50,0 52,3 51,4 57,5 65,4 74,6
Bérgarancia kifizetések 6,6 5,5! 4,2 3,8 4,1 4,1 4,5 5,2 5,9
Tappénz 56,5 59,9 68,2 77,3 83,6 87,9 91,5 95,2 99,3
Vakok és fogyatékosok ellatasai 30,3 30,4 32,9 33,6 29,6 30,3 31,2 32,2 33,2
Egyéb kilsé kiadasok
Hozzajarulds az EU koltségvetéséhez 234,9 272,3 290,9 306,0 313,7 314,8 327,1 347,0 352,1
MNB veszteségtérités 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0! 0,0
Kiilsé kiaddsok 6sszesen 42149 43781| 44244 44774 45176 46376 47388| 49332 50503

Kulsé tételek egyenlege

6089,0

6412,0

8318,5

8740,1
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3/a. melléklet: egyenlegmutatdk alakulasa az intézkedések nélkiili alappalyan (Mrd forint)
2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Kulsé tételek 6056 6382 7123 7886 8319 8740 8890 9213 9659
Belsd tételek -5598 -6168 -6915 -8131 -7745 -7987 -8241 -8516 -8785
Elsédleges egyenleg 458 214, 208 -245 574, 753 649 697 874
Kamategyenleg -1056 -1145 -1011 -973 -887 -868 -896 -928 -889
A kdzponti alrendszer egyenlege -598 -932 -803 -1219 -314 -115 -247 -231 -15
Onkormanyzati alrendszer egyenlege 140 751 442 0 -22 -23 -24 -24 -25
ESA-hid a k6zponti kormanyzatban -204 -602 -378 1080 -325 -322 -45 -20 -46
Kormanyzati szektor egyenlege -662 -783 -739 -138 -661 -460) -316) -275 -87
Egyenlegcél (2015-6s konvergencia program szerint) -773 -812 -837 -674 -658, -860) -674, -586 -489
Eltérés -111 -29 -97 -537 3 -400 -358 -310 -403
Szabad tartalék 0 0 0 0 70 72 74 76 79|
Intézkedési sziikséglet -29 -97| -537 -67 -472 -432 -387 -481
GDP 28628 30065 32180 33712 34620 35854 37441 39054 40759

3/b. melléklet: egyenlegmutaték alakulasa az intzékedések nélkili alappalyan (GDP-szazalék)
2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Kilsé tételek 21,2% 21,2% 22,1% 23,4%| 24,03%| 24,38%| 23,74%| 23,59%| 23,70%
Belsé tételek -19,6% -20,5% -21,5% -24,1%| -22,37%| -22,28%| -22,01%| -21,81%| -21,55%
ElsGdleges egyenleg 1,6% 0,7% 0,6% -0,7% 1,7% 2,1% 1,7% 1,8% 2,1%
Kamategyenleg -3,7% -3,8% -3,1% -2,9% -2,6% -2,4% -2,4% -2,4% -2,2%
A kozponti alrendszer egyenlege -2,1% -3,1% -2,5% -3,6% -0,9% -0,3% -0,7% -0,6% 0,0%
Onkormanyzati alrendszer egyenlege 0,5% 2,5% 1,4% 0,0% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1%
ESA-hid a kozponti kormanyzatban -0,7% -2,0% -1,2% 3,2% -0,9% -0,9% -0,1% -0,1% -0,1%
Kormanyzati szektor egyenlege -2,3% -2,6% -2,3% -0,4% -1,9% -1,3% -0,8% -0,7% -0,2%
Egyenlegcél (2016-os konvergencia program szerint) -2,7% -2,7% -2,6% -2,0% -1,9% -2,4% -1,8% -1,5% -1,2%
Eltérés -0,4%| -01%| -03%| -1,6% 0,0%| -1,1%| -1,0%| -08%| -1,0%
Szabad tartalék 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Intézkedési sziikséglet a tartalékok zarolasan felil 0,0% -0,1% -0,3% -1,6% -0,2% -1,3% -1,2% -1,0% -1,2%

4. melléklet: az addssagrata alakulasa az intézkedések nélkiili alappalyan
2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Kézponti kormdnyzat bruttd adéssaga (Mrd forint) 21380 22641 24490 25311 25189 25364 25590 25639 25442
Onkormanyzati szektor adéssaga (Mrd forint) 1034 435 24 24 46 69 93 117 142
Kormanyzati szektor brutté addssaga 22414, 23076 24514 25335 25235 25434 25683 25756 25584,
Nomindal GDP 28628 30065 32180 33712 34620 35854 37441 39054 40759
Kormanyzati szektor adéssagrataja 78,3% 76,8% 76,2% 75,2% 72,9% 70,9% 68,6% 65,9% 62,8%
Implicit kamatlab 4,82% 4,93% 4,37% 4,38% 3,91% 3,99% 3,90% 3,88% 3,72%




5. melléklet: a f6bb makrogazdasagi mutatdk alakulasa az intézkedések utani alappalyan

2011 2012 2013 2014 2015f 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f
NEMZETI SZAMLAK (foly6 aron, Mrd forint)
Nominalis GDP 28134 28628 30065 32180 33712 34968 36264 37858 39386 40928
Redl GDP (éves % novekedés) 1,8 -1,7 2,0 3,6 2,9 2,4 2,3 1,5 1,8 1,9
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 14341 14889 15226 15651 16136 16717 17495 18275 19085 19865
Vasarolt fogyasztas (becslés) 13147 13645 14021 14528 14978 15517 16239 16963 17715 18439
v8s8rolt fogyaszt §s (®ves %9n°vedBed®28 3,6 31 3,6 4,7 4,5 4,4 4,1
v8s8rolt fogyaszt8s vol umenell ®velt % rlgl§| n°3)Pe k e BRs ) 3,3 2,2 1,1 1,1 1,0
Kormanyzati kollektiv fogyasztas 2856,0 28145 29722 3292,0 3381,9 35091 36082 37225 38165  3896,9
Kormanyzati természetbeni transzfer 2990,6 2941,4 2958,0 3210,2 3332,0 3425,3 3522,3 3633,9 3725,6 3804,2|
¥sszes kormSnyzati ¢ ofpg66sz57%9 59309 6502an 67139 69344 71306 73564 7542,1 77011
Kormanyzati beruhdzas NSZ szerint 945,9 1071,6 1332,8 1771,3 2245,3 2069,5 2347,7 2415,8 2477,5 2526,3]
Kormanyzati pénziigyi transzferek a lakossagnak 4311,3 4346,9 4453,2 4491,4 4477,3 4475,2 4597,6 4701,7 4880,5 4996, 1
Import 22812,9 22931,5 24249,7 26383,3 281482 28544,9 300952 323416 35147,5 37900,1
Lakosséagi beruhazas 871,3 833,1 896,5 943,0 897,1 899,2 976,8 1023,9 1059,4 1088, 7|
Lakossag rendelkezésre all6 jovedelme 15269,7 15700,6 162889 16936,1 17529,7 17875,6 18836,9 19515,3 20222,7 208721
IARAK (éves %)
Infaciés rata (CPI) 3,7 55 1,6 -0,3 -0,1 0,3 2,4 33 33 3,0
GDP defl §tor 2,2 3,5 3,1 3,2 1,6 1,3 1,4 2,9 2,2 2,0
Fogyaszt 8si kiad§s defl §tor a 3,6 6,3 2,0 1,0 0,0 0,7 2,5 3,4 3,2 2,7
Koz°ss®gi fogyaszt§s del §tora 0,1 1,1 2,5 4,7 2,1 0,4 2,6 3,2 2,5 2,1
Kor m8nyzati term®szetbeni transzfere®5 def095t orlB 8,5 3,2 0,4 2,6 3,2 2,5 2,1
Beruh§z§sok defl §tora 2,4 4,2 3,5 1,7 1,2 1,9 2,6 2,6 2,2 1,6
Export defl §tor 3,4 31 0,0 1,0 -0,3 -3,4 -0,7 2,0 3,0 2,7
I mport defl §tor 4,9 4,1 -0,5 0,3 -1,0 -4,2 03 2,3 3,7 3,1
MUNKAPIAC (ezer f6)
Foglalkoztattak szama a nemzetgazdasagban (LFS, éves atlag) 3759,0 3827,2 38928 41008 42105 42979 43741 44254 4469,8 45080
ebbRI: Versenyszf ®ra (LFS5-28822®z28%y 293511 a31892,3 31698 32484 33196 33629 33993 34296
K°el t s®gvet ®si sz &3,60r 750,383 nt BE,M®ng54,1 t8682h ni 682 f868J2t e BEBR) 868,2 868,2|
Foglalkoztattak szama a nemzetgazdasagban (éves Véltozas %) 0,7 1,8 1,7 53 2,7 2,1 1,8 1,2 1,0 0,9
Versenyszf®ra fogl a)2kozt,dt ot 1,589 4®ves25 8l ta% §s 20 1,3 1,1 0,9
Cllami foglalkozta#8ttsgy (®4es v§ItozE& %)00 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktivak létszama 42250 43004 43338 44441 45183 46005 46612 47362 48131 4836,8
Munkanélkiliek szama a nemzetgazdasagban (éves atlag) 466,0 473,2 441,0 343,3 307,8 302,6 287,2 310,8 343,3 378,8]
Munkanélkilliségi rata (LFS) 11,0 11,0 10,2 7,7 6,3 6,6 6,2 6,6 7,1 7,8|
Versenyszféra bruttd nominal atlagbér (éves névekedés, %) 5,4 7,3 3,6 4,3 3,9 4,7 3,8 3,1 2,6 3,5
Allami brutté atlagbér (technikai feltevés) 203497 200096 207134 209835 220083 220807 226037 233483 241133 248391
Nemzetgazdasagi bruttd bér- és keresetttdmeg (folyd aron, millié HUF) 9157 9432 9765 10280 11188 11 806 12415 12933 13399 13 943]
Nemzet gazdas§gi brutt - b®r - ®s kerg8ett3Mmeg 3¥ves5n°ve&8 d®s55 %) 52 4,2 3,6 4,1
"KSH létszam és kereset" bruttd bér (éves ndvekedés, %) 52 4,7 3,4 3,0 1,9 3,5 3,4 31 2,7 3,3
"KSH létszam és kereset" nettd bér (éves névekedés, %) 6,4 1,2 3,4 3,0 1,9 3,5 3,4 3,1 2,7 3,3
Nyugdij indexalas mértéke (éves novekedés, %) 4,3 5,5 52 2,4 1,8 0,3 2,4 3,3 3,3 3,0
TECHNIKAI FELTEVESEK
Forint euro arfolyam (éves atlagok) 279,3 289,3 297,0 308,7 309,9 309,2 308,7 313,0 319,5 324,0]
Hozam, 3 hénapos benchmark 6,1 6,7 4,0 2,1 1,1 1,0 33 51 5,4 5,3
Olajar, HUF/hordd 22293 25233 24351 22847 12148 8747 11181 12087 13154 14274
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6. melléklet: a kiils6 tételek alakuldsa az intézkedések utani alappalyan (Mrd forint)

B OLDA
oltségvetési téte 0 0 014 0 016 0 018 019 020
Gazdalkodoé szervezetek befizetései
Tarsaségi add 342,3 322,5 394,8 548,8 748,7 759,2 501,9] 514,4 526,7
Hitelintézeti jaradék 9,7, 17,5 20,6 10,1 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pénziigyi szervezetek kilonaddja 84,9 139,1 148,6 149,6 86,3 62,8 62,8 62,8 62,8
Pénziigyi tranzakcids illeték 259,6 277,9 207,7 200,1 204,6 210,8 216,8 222,7
Biztositdsi add 26,2 28,7 30,0 31,3 33,1 35,3 37,9 40,7
Tavkozlési add 12,2 47,0 56,0 54,8 54,1 54,3 54,3 54,3 54,3
Egyes dgazatokat terhel6 kiil6nadd 164,7, 9,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cégautdado 32,3 33,1 31,7 31,5 32,1 33,5 35,0 36,8 38,9
Energiaellatok jovedelemaddja 5,6 54,1 35,0 41,6 39,2 40,6 42,4 44,1 45,9
Egyszer(sitett véllalkozoi add 146,5 110,0: 96,8 89,4 90,8 94,2 98,3 102,3! 106,3
Kisvallalati ado 10,1/ 12,7 11,0] 12,7 13,1 13,7 14,3 14,8
Kisad6zdk tételes addja 28,3 42,2 54,4 60,8 63,1 65,8 68,5 71,2
K6zmii add 54,9 55,0 55,9 54,4 54,4 54,4 54,4 54,4
Reklamadd 3,3 6,1 5,0 5,7 6,5 7,2 7,9
Energiaadd 16,9 16,3 14,6 18,1 18,8 19,0 19,0] 18,9 18,9
Kornyezetterhelési dij 7,3 6,2 5,5 5,6 5,2 5,7 5,7 5,8 6,0
Kornyezetvédelmi termékdij 56,4 48,2 49,8 67,2 69,9 71,5 72,6 73,9 75,3
Hulladéklerakasi jarulék 6,3 9,6 8,7 9,0 9,2 9,3 9,5 9,7
Banyajaradék 103, 6| 63,2 63,0 35,0 34,7 44,8 45,9 47,1 48,5
Innovdcios jarulék 58,1 62,0 68,9 65,4 68,6 71,1 74,3 77,3 80,3
Egyéb befizetések 18,0] 22,9 24,2 21,5 19,3 18,4 18,0] 17,7 17,5
Korkedvezménybiztositasi jarulék 0,0] 0,0 19,2 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0]
Fogyasztashoz kapcsolt adok
Altalanos forgalmi adé 2747,00 2809,6 30356 32857 33566| 33264| 35780 37222 38627
Jovedéki add 929,4 897,3 918,9 998,4| 10115 1060,0f 1080,2] 10824 10879
Jatékadd 64,2 41,8 45,6 44,9 41,5 43,4 45,3 47,3 49,3
Kulturdlis add 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Regisztracios ado 13,7 15,6/ 18,8 21,4 24,4 27,7 30,2 33,4 37,1
Gépjarmiiado 0,0] 41,2 42,4 43,9] 45,1 47,1 49,3 51,9 54,9
Népegészséglgyi termékdij 20,1 18,9 20,0 28,9 30,7 31,4 31,8 32,2 32,5
Baleseti ad6 25,2 22,5 23,8 27,5 29,4 30,7 32,1 33,5 34,9
Lakossag befizetései
Személyi jovedelemadd 1499,7] 15055 1590,6 16831 16656| 17462 18441 19248 20094
Addbefizetések 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
llleték befizetések 109,6| 107,4 120,3 136,4] 147,7 158,5 169,9] 182,5! 196,4]
M.személyek jogviszony megszlinésével kapcs. kiilbnadd 1,2 0,9 1,5 -0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
Vam- és cukoragazati hozzdjarulds beszedési koltség megtéritése 9,2 9,2 11,2 13,6 14,0 14,7 15,8| 17,1 18,4
Munkat terhel jarulékok
Munkdltatdi és biztositotti jarulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 36253 37956| 40764 43658 46645 49146 51238 5311,1] 5524,6
Rehabilitacids hozzajarulas 62,7 64,1 66,0 66,3 71,2 71,2 71,9 72,5 73,0
Szakképzési hozzajarulds 78,7 60,3 60,9 65,3 69,8 73,4 76,5 79,3 82,5
TB-alapok egyéb kiilsé jarulékbevételei 58,3 61,5 59,4 63,1 69,4 71,6 73,1 74,2 75,0
Bérgarancia tdmogatdsok torlesztése 0,8 1,0 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8
Kiils6 bevételek 6sszesen 10303,9] 10790,0f 11550,4( 12363,5| 12887,8| 13276,8| 13649,5 14130,1| 146429

KIADAS| OLDAL

Koltségvetési tétel 2012 2013f 2016f 2017f
Nyugellatasok 3281,2| 3412,7| 34252 3443,7| 3467,8] 3577,1] 3657,0[ 3813,1] 39019
Csaladi téamogatéasok
Csaladi potlék 335,6 334,8 328,1 325,8 326,7 3254 324,7 324,5 323,7
Anyasagi ellatds 5,5 6,1 5,4 5,3 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7
Apdkat megilleté munkaidé kedvezmény megtéritése 1,8 2,1 4,4 2,3 2,2, 2,3 2,4 2,4 2,5
TGYAS 38,3 38,2 41,3 45,1 46,9 48,5 50,0 51,4 53,1
GYED 84,1 94,0 104,5 113,1 119,8 121,4 122,7 123,9 125,3
GYES 61,9 58,4 57,6 60,0 56,6 58,1 58,2 58,2 58,2
GYET 13,0 13,0 12,1 11,4 9,8 9,6 9,5 9,4 9,4
Szocidlis juttatdsok
Passziv ellatasok 65,0 50,8 49,7 50,0 51,9 50,9 56,8 64,5 73,5
Bérgarancia kifizetések 6,6 5,5! 4,2 3,8 4,1 4,0 4,5 5,1 5,8
Tappénz 56,5 59,9 68,2 77,3 83,7 88,0 91,7 95,0 98,9
Vakok és fogyatékosok ellatasai 30,3 30,4 32,9 33,6 29,6 30,3 31,2 32,2 33,2
Egyéb kilsé kiadasok
Hozzdjarulas az EU koltségvetéséhez 234,9] 272,3] 290,9 306,0| 312,1] 313,7 326,2 346,1] 351,0|
MNB veszteségtérités 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0! 0,0
Kilsé kiadasok 6sszesen 42149 43781| 44244 4477,4] 45158 46339 47396 49305 50411

Kulsé tételek egyenlege

6089,0

6412,0

8372,0

86429
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7/a. melléklet: egyenlegmutatdk alakuldsa az intézkedések utani alappalyan (Mrd forint)

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f
Kulsé tételek 6056 6382 7123 7886 8372 8643 8910 9200 9602
Belsd tételek -5598 -6168 -6915 -8131 -8106 -8880 -9172 -9473 -9758
Elsédleges egyenleg 458 214, 208 -245 266, -237, -262 -273 -156
Kamategyenleg -1056 -1145 -1011 -973 -889 -879 -927 -983 -985
A kdzponti alrendszer egyenlege -598 -932 -803 -1219 -623 -1116 -1189 -1256 -1141
Onkormanyzati alrendszer egyenlege 140 751 442 0 -22 -23 -24 -24 -25
ESA-hid a k6zponti kormanyzatban -204 -602 -378 1080 -324 -203 -48 -32 -53
Kormanyzati szektor egyenlege -662 -783 -739 -138 -969 -1342 -1260| -1313 -1220
Egyenlegcél (2015-6s konvergencia program szerint) -773 -812 -837 -674 -664 -870 -681 -591 -491
Eltérés -111 -29 -97 -537 305 472 579 722 728
Szabad tartalék 0 0 0 0 70 60| 62 64 66|
Intézkedési sziikséglet -29 -97 -537 235 412 517 658| 663
GDP 28628 30065 32180 33712 34968 36264 37858 39386 40928
7/b. melléklet: egyenlegmutatdk alakuldsa az intézkedések utani alappalyan (GDP-szazalék)

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f
Kulsé tételek 21,2% 21,2% 22,1% 23,4%| 23,94%| 23,83%| 23,54%| 23,36%| 23,46%
Belsé tételek -19,6%| -20,5%| -21,5%| -24,1%| -23,18%| -24,49%| -24,23%| -24,05%| -23,84%
ElsGdleges egyenleg 1,6% 0,7% 0,6% -0,7% 0,8% -0,7% -0,7% -0,7% -0,4%
Kamategyenleg -3,7% -3,8% -3,1% -2,9% -2,5% -2,4% -2,4% -2,5% -2,4%
A kozponti alrendszer egyenlege -2,1% -3,1% -2,5% -3,6% -1,8% -3,1% -3,1% -3,2% -2,8%
Onkormanyzati alrendszer egyenlege 0,5% 2,5% 1,4% 0,0% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1%
ESA-hid a kozponti kormanyzatban -0,7% -2,0% -1,2% 3,2% -0,9% -0,6% -0,1% -0,1% -0,1%
Kormanyzati szektor egyenlege -2,3% -2,6% -2,3% -0,4% -2,8% -3,7% -3,3% -3,3% -3,0%
Egyenlegcél (2016-os konvergencia program szerint) -2,7% -2,7% -2,6% -2,0% -1,9% -2,4% -1,8% -1,5% -1,2%
Eltérés -0,4%| -01%| -03%| -1,6% 0,9% 1,3% 1,5% 1,8% 1,8%
Szabad tartalék 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Intézkedési sziikséglet a tartalékok zarolasan felil 0,0% -0,1% -0,3% -1,6% 0,7% 1,1% 1,4% 1,7% 1,6%
8. melléklet: az addssagrata alakulasa az intézkedések utani alappalyan

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f
Kézponti kormdnyzat bruttd adéssaga (Mrd forint) 21380 22641 24490 25311 25464 26665 27843 28929 29862
Onkormanyzati szektor adéssaga (Mrd forint) 1034 435 24 24 46 69 93 117 142
Kormanyzati szektor brutté addssaga 22414, 23076 24514 25335 25510, 26734, 27936 29046 30004
Nominal GDP 28628 30065 32180 33712 34968 36264 37858 39386 40928
Kormanyzati szektor adéssagrataja 78,3% 76,8% 76,2% 75,2% 73,0% 73,7% 73,8% 73,7% 73,3%
Implicit kamatlab 4,82% 4,93% 4,37% 4,38% 3,91% 3,99% 3,90% 3,88% 3,72%




