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Jelen elemzés a Költségvetési Felelősségi Intézet kiadványaként, jelentős részben önkéntesek 

munkájával készült és – az azóta elkészült anyagok Módszertani Függelékeiben leírt eltérésektől 

eltekintve – a 2010 végén megszüntetett Költségvetési Tanács Titkárságán kidolgozott 

módszertanokra támaszkodik. 

 

Jelen tanulmány célzat és részrehajlás nélkül bemutatja a gazdasági folyamatok és a 2016. június 14-

ig kihirdetett, vagy a parlament által elfogadott jogszabályok alapján kirajzolódó középtávú 

makrogazdasági és költségvetési pályát.  

 

Egy szakmailag megalapozott technikai kivetítés nem tehet mást, mint hogy tényekre hagyatkozik. 

Ebből a szempontból ténynek számítanak a hivatalos statisztikai adatszolgáltatók (pl. KSH) adatai, 

illetve a Magyar Közlönyben kihirdetett jogszabályok. A bemutatott számítási eredmények ily módon 

nem tekinthetők előrejelzésnek, mivel tudatosan és következetesen nem számolnak jövőbeli 

gazdaságpolitikai döntésekkel – függetlenül attól, hogy e döntések megszületése mennyire valószínű. 

Miközben magunk nem tételezünk fel jövőbeli döntéseket, nem tekinthetünk el attól, hogy a 

gazdasági szereplők várakozásait – és ezáltal döntéseit – jelentős mértékben befolyásolhatják a 

hivatalos formában még ki nem hirdetett jogszabály-változások.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A tanulmány megjelenését támogatta a Haza és Haladás Közpolitikai Alapítvány. 
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1. Összefoglaló 
Az évtized végére elérhető közelségbe került volna az egyensúlyos költségvetés, ha a kormány nem 

fogadtatta volna el a parlamenttel a 2016-os költségvetés módosítását, az újabb adócsomagot és a 

2017-es költségvetés. Ennek azonban az lett volna az ára, hogy a gazdaság csak igen szerény, 2 

százalék alatti ütemben növekedett volna. Mivel a kormány ez ellen tenni akart, e három jogszabály 

megalkotásával tartósan 1-1,5 százalékponttal az alappálya fölé emeli a reál GDP szintjét. A 2016-os 

költségvetés módosítása egyszeri löketet jelent, amely 2016-ban 1 százalékkal, utána viszont csak 

0,6-0,7 százalékkal emeli meg a kibocsátás szintjét. Az adótörvények módosítása az intézkedések 

nagy száma ellenére nem módosít érdemben a makrogazdasági pályán, a 2017-es költségvetés 

viszont újabb hatalmas löketet jelent, amely eltünteti a 2017-ben e nélkül bekövetkező visszaesést. 

 

Az intézkedések hatása a reál GDP szintjére (bal oldali ábra) és az adósságrátára (jobb oldali ábra) 

 
 

A magasabb GDP-növekedési eredményeknek viszont megvan az ára: az adósságráta, amely az 

intézkedések nélkül az évtized végére megközelítette volna 60 százalékos értéket, a jelenlegi szinten 

ragad. 

Ennek fő oka, hogy a növekedés-ösztönzés csatornája szinte kizárólag a kormányzati költekezés, 

amely inkább kiszorítja a magánberuházásokat. Ez a fajta gazdaságélénkítés annyira drága, hogy a 

GDP-arányos költségvetési hiány – az EU-források gyorsított lehívása ellenére – várhatóan meg fogja 

haladni 3 százalékot.  

Amennyiben a növekedési adóhitellel érintett bevételt a pénzforgalom időszakában lehet elszámolni 

az eredményszemléletű egyenlegben, akkor csak 2018-ban és 2019-ben fogja a hiány meghaladni a 3 

százalékos küszöböt és akkor is csak kis mértékben, 0,2-0,3 százalékponttal. Ha ezzel szemben a 

növekedési adóhitelt teljes összegében vissza kell könyvelni a gazdasági esemény időpontjára, tehát 

2015-re, akkor már 2017-ben bekövetkezik a túllépés, méghozzá 0,7 százalékponttal. Ebben a 

forgatókönyvben gyakorlatilag biztosan elkerülhetetlen a költségvetési kiigazítás megkezdése még 

2018 előtt. 

Elemzésünkben nem számszerűsítjük a kínai gazdaság lassulásából, a görög adósságválság esetleges 

kiújulásából, vagy Nagy Britanniának az EU-ból történő kilépéséből eredő hatásokat, de a magyar 

gazdaság fejlődése és a költségvetési helyzet alakulása szempontjából ezek egyértelműen negatív 

kockázatot jelentenek. 
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2. A makrogazdasági folyamatok elemzése 

Alappálya intézkedések nélkül 

Az intézkedések nélküli alappályán a legújabb statisztikai adatok és egyéb rendelkezésre álló 

információink alapján újraértékeljük a 2016. januárban publikált makrogazdasági pályánkat. A 2016. 

május 23-ig kihirdetett jogszabályok változatlanságát feltételezve azt mutatjuk be, hogy milyen 

alappályára számíthatnánk akkor, ha nem következett volna be változás a gazdaságpolitikában. 

Ennek megfelelően ez a forgatókönyv még nem tartalmazza sem a 2016. évi költségvetési törvény 

módosításának, sem a 2017. évi költségvetési törvénynek, sem az ahhoz kapcsolódó adótörvény-

módosításoknak a várható hatását. 

Januári kivetítésünkhöz képest mind 2016-ban, mind 2017-ben a korábban feltételezettnél gyorsabb 

bérnövekedést várunk, ami a GDP-nél gyorsabb ütemben bővülő fogyasztást eredményez. 

1. ábra: A versenyszféra nominális bruttó bértömegének eltérése a 2016 januári pályától 

 

Mivel a versenyszektor bruttó bértömege a munkáltatói járulékkal együtt a GDP közel 30 százaléka, 

adótartalma pedig közel 50 százalék, ezért ez a magasabb bértömeg-pálya 2017-ben és 2018-ban a 

GDP 0,9 százalékával, a további években 0,8 százalékával javítja a költségvetési egyenleget. 

Az olajárak az év eleji csökkenés után 50 USD/hordó szinten látszanak stabilizálódni. 2017-től viszont 

további lassú emelkedésre számítunk. Az idei év második felére tolódott ki a FED tavaly decemberben 

megkezdett kamatemelési ciklusának várható folytatása, ami tovább növelte a hazai monetáris 

politika mozgásterét. Ennek megfelelően a rövid forint kamatok 1 százalék alá csökkentek. 

2. táblázat: Főbb makrogazdasági mutatók az intézkedések előtti alappályán (éves reálváltozás, százalék*) 

 
* Kivéve a munkanélküliségi ráta, a forint/euró árfolyam és a három hónapos kamat esetében, ahol a táblázat 

éves átlagos szintet közöl. 

2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

GDP 3,6 2,9 1,3 2,3 1,4 1,6 1,7

Vásárolt fogyasztás 3,9 3,2 3,3 2,5 1,3 1,4 1,4

Természetbeni társadalmi juttatás 0,1 0,5 -1,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Közösségi fogyasztás 5,8 0,6 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0

Bruttó állóeszköz-felhalmozás 11,2 1,9 -6,1 5,0 1,9 1,0 0,8

Export 7,6 8,4 6,8 5,9 5,2 4,8 4,7

Import 8,5 7,8 5,9 5,1 5,1 4,8 4,5

Fogyasztói árindex -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,2 3,3 3,2

Versenyszféra bruttó reál átlagbér 4,6 4,0 4,2 1,3 -0,1 -0,3 0,6

Versenyszféra létszám 4,6 2,5 2,3 2,2 1,3 1,1 0,9

Nemzetgazdasági létszám 5,3 2,7 2,0 1,8 1,2 1,0 0,9

Munkanélküliségi ráta 7,7 6,8 6,7 6,3 6,7 7,2 7,9

HUF/EUR árfolyam 308,7 309,9 310,9 309,8 313,8 320,3 325,1

Három hónapos kamat 2,1 1,1 0,6 2,5 4,5 4,9 4,8
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A beérkező 2016. évi első negyedéves GDP adat a várakozásainkkal összhangban alakult. Ez 

egyértelműen alátámasztotta, hogy a gazdasági növekedést évek óta elsősorban egyedi és átmeneti 

tényezők okozzák. Ilyenek voltak a főként európai uniós forrásból finanszírozott állami és 

önkormányzati költekezések, a járműipari kapacitásbővítések, a devizahiteles elszámolások. Azt 

várjuk, hogy a GDP bővülésének üteme intézkedések hiányában a 2015. évi 2,9 százalékos értékről 

2016-ban 1,3 százalékra, majd egy átmeneti gyorsulás után 2018-tól 2 százalék alatt fog 

stabilizálódni, ami a munkanélküliségi ráta 2017 utáni fokozatos emelkedésében is lecsapódik. Ebben 

figyelembe vettük az EU-források gyorsított lehívását, valamint a már korábban kihirdetett, de csak 

2016 elejétől hatályba lépő intézkedéseket, mint 

- a Családi Otthonteremtési Kedvezmény (CSOK) hatása az új lakásépítésekre,  

- az új lakások és a sertéshús áfájának csökkentését,  

- a kétgyermekes családok adókedvezményének további emelkedését,  

- a bankadó csökkentését és  

- az egészségügyi szolgáltatási járulék emelkedését.  

A CSOK vonatkozásában azt tételeztük fel, hogy 2016-ban – a 2015. évi közel 800 ezer 

négyzetméterhez képest – 400 ezer négyzetméterrel, 2017-ben pedig további 400 ezer 

négyzetméterrel nő az új építésű lakások alapterülete, majd a későbbi években ezen a szinten 

stabilizálódik, mivel megítélésünk szerint az EU-források gyorsított lehívásával a kormány jelentős 

részét le fogja kötni az erősen korlátos építőipari kapacitásoknak. 

 Az EU-források vonatkozásában azt tételeztük fel, hogy 2016-ban 2015-höz képest a forrásbevonás a 

magánszektorban nem változik, a kormányzati szektorban viszont 400 Mrd forinttal lassul (szemben a 

hivatalos kormányzati céllal, amely szerint a forrásbevonás egyáltalán nem lassul). Ez jó közelítéssel 

megegyezik a kormány által a konvergencia programban feltételezett (bár csak külön kérésre közölt) 

forráslehívási ütemezéssel: 

 
3. táblázat: Az EU-források konvergencia programban feltételezett felhasználási ütemezése 

 
Forrás: NGM 

 

EU-források felhasználása 2015. tény
2016. 

előirányzat

2016. várható 

áprilisi 

Notifikáció

2017. 

előirányzat
2018 2019

Működési célú felhasználás

Pénzforgalmi adat 188,2 286,3 383,9 535,9 708,0 646,1

Eredményszemléletű korrekció 203,9 38,6 114,1 66,6 32,3 -215,8

Eredményszemléletű adat 392,1 324,9 498,0 602,5 740,3 430,2

Ebből: kormányzati szektor 221,4 211,2 323,7 385,6 481,2 262,4

magánszektor 170,7 113,7 174,3 216,9 259,1 167,8

Felhalmozási célú felhasználás

Pénzforgalmi adat 1 106,2 608,5 815,7 1 040,2 1 374,3 1 199,8

Eredményszemléletű korrekció 533,8 82,0 242,5 129,3 62,7 -400,9

Eredményszemléletű adat 1 640,0 690,5 1 058,2 1 169,5 1 437,0 799,0

Ebből: kormányzati szektor 1 281,6 448,8 687,8 748,5 934,1 487,4

magánszektor 358,5 241,7 370,4 421,0 503,0 311,6

Összesen

Pénzforgalmi adat 1 294,4 894,8 1 199,6 1 576,1 2 082,3 1 845,9

Eredményszemléletű korrekció 737,8 120,6 356,6 195,9 95,0 -616,7

Eredményszemléletű adat 2 032,2 1 015,4 1 556,2 1 772,0 2 177,3 1 229,2

Ebből: kormányzati szektor 1 503,0 660,0 1 011,5 1 134,1 1 415,2 749,8

magánszektor 529,2 355,4 544,7 637,9 762,1 479,4

Eredményszemléletű adat a GDP százalékában 6,0 2,9 4,4 4,8 5,5 2,9

Ebből: kormányzati szektor 4,5 1,9 2,9 3,0 3,6 1,8

magánszektor 1,6 1,0 1,5 1,7 1,9 1,1

Nominális GDP 33 711,8 35 188,0 35 193,6 37 279,2 39 617,2 41 906,2



 

7 

 

Januári kivetítésünkhöz hasonlóan azt tételezzük fel, hogy az olajár az év hátralevő részében 

50 USD/hordó körül alakul, majd 2017-től lassan emelkedni kezd. A belső kereslet élénkülése felfelé 

hajtja az árakat, amit már nem képes ellensúlyozni az importált infláció és a 2017-ig a jelenlegi 

szinten stabilizálódó forint/euró árfolyam, mivel a nyersanyagárak elmúlt másfél évben tapasztalt 

zuhanása megállt. 

Az intézkedések hatása 

Az intézkedéseket három lépcsőben vettük figyelembe. 

1. A 2016-os költségvetési törvény módosítása 101 Mrd forinttal növeli a kormányzati 

beruházásokat és 260 Mrd forinttal a kormányzati fogyasztást. A kormányzati beruházások 

egyharmadáról feltettük, hogy a későbbi évek kibocsátására kifejtett hatás szempontjából 

ugyanolyan hatékony, mint egy magánszektorban végrehajtott beruházás. A kormányzati 

fogyasztás fele-fele arányban közösségi fogyasztás és természetbeni társadalmi transzfer. 

2. Az adótörvények módosítása számos intézkedést tartalmaz, melyek részletesebb leírása a 

Függelékben található. A két legnagyobb tétel a részleges áfa-csökkentés és ezzel szemben a 

jövedéki adó emelése. Bár társadalmi elosztási hatásukat tekintve eltérőek, a 

makrogazdasági szempontjából egyaránt fogyasztást terhelő adóként viselkednek, ezért 

összességében az adóváltozások a makropályára (és a költségvetési folyamatokra) csak 

csekély hatást gyakorolnak.  

3. A 2017-es költségvetésnek az előző két lépcsőn túli makrogazdasági hatását abból a 

feltételezésből vezettük le, hogy végrehajtásával a kormányzati fogyasztás és a kormányzati 

beruházás 2017-ben a 2015. évi tény szinthez képest arra a szintre fog kerülni, amit a 

konvergencia program meghatároz, függetlenül attól, hogy 2016-ban mi történik ezekkel a 

mutatókkal a 2016. évi költségvetési törvény módosításának hatására. Becslési eredményünk 

szerint a 2017-es költségvetés a kormányzati fogyasztást csak minimális mértékben (15 Mrd 

forint) emeli a 2016-os reálszint fölé, a kormányzati beruházás viszont további 150 Mrd 

forintos sokkot kap. Erről ismét azt tételeztük fel, hogy egyharmad arányban tekinthető 

hatékony beruházásnak.  

Az elfogadott törvények hatására a kibocsátás szintje 1-1,5 százalékkal az intézkedések nélküli 

alappálya fölé kerül. Ezen belül a 2016-os költségvetés módosítása 1 százalékkal emeli a 2016-os 

kibocsátás szintjét, a későbbi évekre gyakorolt hatása viszont csak 0,6 százalék körül van. Az ebből 

adódó 2017-es relatív visszaesést a 2017-es költségvetési törvény „tünteti el”. Az adótörvényeknek 

nincs érdemi növekedési hatása, mindössze 0,1 százalékkal emelik a GDP szintjét.  

4. ábra: Az intézkedések hatása a reál GDP szintjére 
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A háztartások fogyasztási kiadása 2016-ban a GDP-nél gyorsabban, 3,3 százalékkal növekszik, később 

azonban ez a viszony megfordul és a fogyasztás növekedési üteme fokozatosan 1 százalékra lassul, 

mivel a lakásberuházások lekötik a lakossági jövedelem egy jelentős részét. 

A kormányzati fogyasztás két tétele, a közösségi fogyasztás és a természetbeni társadalmi transzferek 

reálértéke – a technikai kivetítés szabályainak megfelelően – 2018-tól nem változik. A bruttó 

állóeszköz-felhalmozás reálértéke a 2016. évi visszaesés után 2017-re 2,9 százalékkal kerül a 2015-ös 

szint fölé (ezen belül a kormányzati beruházás 2017-es szintje a konvergencia programnak 

megfelelően megegyezik a 2015-ös szinttel), 2018-tól viszont növekedési üteme 1 százalék körüli 

értékre csökken. Az általános lassulással összhangban az export és az import is fékeződik, de a 

kereskedelmi mérleg továbbra is jelentős többletet mutat. A nominális változók közül az infláció az 

idei 0,3 százalékos értékről már 2017-ben 2 százalék fölé gyorsul, 2018-tól pedig meghaladja a 3 

százalékos célértéket. Az euró/forint árfolyam csak 2018-tól kezd el a jelenlegi szintről gyengülni, 

miközben a rövid kamatláb fokozatosan 5 százalék fölé emelkedik.  

5. táblázat: Főbb makrogazdasági mutatók az intézkedések utáni alappályán (éves reálváltozás, százalék*) 

 
* Kivéve a munkanélküliségi ráta, a forint/euró árfolyam és a három hónapos kamat esetében, ahol a táblázat 

éves átlagos szintet közöl. 

Összehasonlítás a kormány becsléseivel 

A legfontosabb makrogazdasági mutatók vonatkozásában több ponton jelentősen eltér becslésünk a 

kormány álláspontjától. 

A reál GDP növekedése szerintünk érdemben lassabb lesz. 

6. ábra: A GDP szintjének várható alakulása 2015. évi árakon 

 
 

Az eltérés egyik legfontosabb oka, hogy merőben eltér álláspontunk a magánszektor beruházási 

aktivitásának várható alakulásáról. Véleményünk szerint a kormányzati beruházás jellemzően inkább 

2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

GDP 3,6 2,9 2,4 2,3 1,5 1,8 1,9

Háztartások fogyasztási kiadása 3,9 3,2 3,3 2,2 1,1 1,1 1,0

Természetbeni társadalmi juttatás 0,1 0,5 2,4 0,2 0,0 0,0 0,0

Közösségi fogyasztás 5,8 0,6 3,4 0,2 0,0 0,0 0,0

Bruttó állóeszköz-felhalmozás 11,2 1,9 -4,1 7,3 1,6 1,0 0,9

Export 7,6 8,4 6,4 5,7 5,4 5,0 4,9

Import 8,5 7,8 5,8 5,2 5,1 4,8 4,6

Fogyasztói árindex -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,3 3,3 3,0

Versenyszféra bruttó reál átlagbér 4,6 4,0 4,4 1,4 -0,2 -0,7 0,4

Versenyszféra létszám 4,6 2,5 2,5 2,2 1,3 1,1 0,9

Nemzetgazdasági létszám 5,3 2,7 2,1 1,8 1,2 1,0 0,9

Munkanélküliségi ráta 7,7 6,8 6,6 6,2 6,6 7,1 7,8

HUF/EUR árfolyam 308,7 309,9 309,2 308,7 313,0 319,5 324,0

Három hónapos kamat 2,1 1,1 1,0 3,3 5,1 5,4 5,3
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kiszorítja, mint „beszorítja” a magánszektor beruházásait, ezért a kormányzati beruházások 2016. évi 

15 százalékos visszaesése nem fog a magán-beruházások kormány által feltételezett, 5 százaléknál 

nagyobb mértékű visszaesésével járni. Középtávon viszont lényegesen lassabb növekedésre 

számítunk.  

7. ábra: A magánszektor beruházásainak várható alakulása változatlan áron (2015 = 100) 

 
A magánberuházások kormányzati várakozástól elmaradó növekedését már a múltban is 

megfigyelhettük:  

8. ábra: A magánberuházások kormány által várt és tényleges alakulása 2015. évi árakon 

 
 

Bár az eltérés éppen ellentétes irányú, költségvetési hatása miatt felhívjuk a figyelmet a kormány 

kifejezetten ki nem mondott, de a költségvetési törvény és a konvergencia program együttes 

vizsgálatából visszaszámítható becslésére a 3500 Mrd forint nagyságrendű közösségi fogyasztás 

vonatkozásában. 

9. A közösségi fogyasztás reálértékének alakulása 
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Az ábra tanúsága szerint a kormány egyrészt 2017 végéig csak szerény, összesen 2 százalékos 

növekedésre számít, holott a közszférában foglalkoztatottak létszámában 3 százalék feletti tervszám 

szerepel a költségvetési törvényben, másrészt a hivatalos dokumentumokban nem említett okból a 

közösségi fogyasztás 2018 után számottevően ütemben csökkenni kezd. 

3. A külső tételek alakulása 

Alappálya intézkedések nélkül 

A külső tételek pénzforgalmi egyenlege 2016-ban várhatóan 545 milliárd forinttal haladja meg az 

eredeti költségvetési tervszámot. 

 

10. táblázat: A külső tételek várható alakulása 2016-ban (pénzforgalom) 

 
 

A jövedelemadók 469,7 milliárd forintos többletéből 271 Mrd forint a növekedési adóhitelhez 

kapcsolódik. További 120 Mrd forint a járulékbevételek terv feletti része, amely a korábban vártnál 

gyorsabb béremelkedés következménye. Bár a fogyasztási adókból 27,8 Mrd forint pénzforgalmi 

többlet várható, ez döntően két ellentétes hatás eredője: a költségvetési szervek 2015 végi (döntően 

EU-forrásokból megvalósított) beruházásainak januárban befizetett áfa-tartalma 60 Mrd forinttal 

növeli, az új lakások áfájának csökkentése viszont 39 Mrd forinttal csökkenti a bevételeket. Nagy 

valószínűséggel a jövedelemadók is tartalmaznak a költségvetési szerveknél az EU-források 2015 végi, 

kiugróan magas lehívási összege miatti egyszeri befizetési többletet, de ezt egyelőre nem tudjuk 

számszerűsíteni. 

Az egyéb adók, járulékok és befizetések között nagyobb tétel az illetékek több mint 20 Mrd forintos 

terv feletti teljesülése, aminek oka elsősorban az alultervezés.  

2016 után az adóbevételek a nominális GDP arányában valamivel 37 százalék alatt alakulnak. 

Az intézkedések hatása 

Az intézkedések hatása a külső bevételekre csekély. Az elemzési időszak elején enyhén pozitív, a 

második felében enyhén negatív.  

11. táblázat: az intézkedések összesített hatása a külső tételekre (Mrd forint) 

 
 

Mrd HUF GDP %

Jövedelemadók és munkát terhelő járulékok 6 803,7 7 273,4 469,7 1,36%

Fogyasztási adók 4 473,6 4 501,3 27,8 0,08%

Egyéb adók, járulékok és befizetések 1 016,5 1 061,4 44,9 0,13%

Nyugellátások 3 477,3 3 467,8 -9,5 -0,03%

Családi támogatások 564,3 566,4 2,1 0,01%

Szociális juttatások 163,3 169,5 6,2 0,02%

Egyéb külső kiadások 314,8 313,7 -1,1 0,00%

Külső tételek egyenlege 7 774,1 8 318,7 544,6 1,57%

Eredeti 

törvény

kfib 

alappálya

Eltérés

2016 2017 2018 2019 2020

Jövedelemadók és munkát terhelő járulékok 8,3 15,4 17,3 -10,5 -38,2

Fogyasztási adók 38,9 26,7 27,2 17,4 -4,5

Egyéb adók, járulékok és befizetések 4,4 -19,6 -20,5 -20,7 -21,2

Nyugellátások 0,0 -2,2 2,0 -0,4 -5,9

Családi támogatások 0,1 0,1 0,1 -0,3 -0,5

Szociális juttatások -0,3 -0,4 -0,5 -1,1 -1,6

Egyéb külső kiadások -1,7 -1,1 -0,8 -0,9 -1,1

Külső tételek egyenlege 53,5 26,2 23,2 -11,1 -54,8
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Mindez több, részben ellentétes hatás eredőjeként adódik. Az adóintézkedések csökkentik az adókat, 

a két költségvetési törvény – az emelkedő kormányzati kiadások adótartalmán keresztül – viszont 

növeli a bevételeket. 

12. ábra: Az intézkedések hatása az adóbevételekre (Mrd forint) 

 
 

Ezzel ellentétes az inflációs indexáláson keresztül a nyugdíjkiadásokra kifejtett hatás. Az adócsomag 

csökkenti az inflációt, és ez által a nyugdíjkiadásokat, a költségvetési törvények viszont éppen hogy 

növelik. Mindezek eredőjeként a külső tételek egyenlegére a három intézkedés eredő hatása 

továbbra is csekély.  

 

13. ábra: Az intézkedések hatása a külső tételek egyenlegére (Mrd forint) 

 

Összehasonlítás a kormány becsléseivel 

A külső tételek vonatkozásában a kormányhoz képest idén valamivel jobb, 2017-ben viszont rosszabb 

egyenleget várunk. 

14. táblázat: A külső tételek-kategóriákra vonatkozó becsléseink eltérése (Mrd forint) 

 
 

2016 2017 2016 2017 2016 2017

Jövedelemadók és munkát terhelő járulékok 7 407,0 7 757,5 7 378,7 7 812,4 28,2 -54,8

Fogyasztási adók 4 946,8 5 104,8 4 941,5 5 167,0 5,2 -62,2

Egyéb adók, járulékok és befizetések 534,1 537,9 513,7 518,1 20,4 19,8

Nyugellátások 3 467,8 3 577,1 3 477,8 3 518,1 -10,0 59,0

Családi támogatások 566,7 569,9 564,3 576,6 2,4 -6,6

Szociális juttatások 169,2 173,2 163,3 177,6 5,9 -4,4

Egyéb külső kiadások 312,1 313,7 314,8 317,0 -2,8 -3,4

Külső tételek egyenlege 8 372,0 8 766,3 8 313,8 8 908,1 58,2 -141,9

Kormány Eltéréskfib
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Számításaink szerint a jövedelemadók közül a társasági adóbevétel idén jobb lesz, mint amit a 

kormány hivatalos becslése mutat, hiszen már 2015-ben is megközelítette ez a tétel az 550 Mrd 

forintot. A GE 62,5 Mrd forintos egyszeri befizetésével korrigálva 486 Mrd forint bázis adódik. Ha 

ehhez hozzáadjuk a növekedési adóhitel miatt idén biztosan beérkező 271 Mrd forintot, akkor 

nagyságrendileg 750 Mrd forint idei pénzforgalmi bevételre számíthatunk, szemben a kormány 689,9 

Mrd forintos hivatalos becslésével. 2017-ben az eltérést már a makrogazdasági pályák eltérésének 

hatása magyarázza. Ezek közül külön kiemelendő a nyugdíjkiadás, amely az elfogadott költségvetési 

törvényben a kormány által becsült 0,9 százalékos inflációt tükrözi, szemben saját, 2,4 százalékos 

becslésünkkel (amely egyébként megegyezik az MNB inflációs jelentésben közölt becslésével).  

4. A belső tételek alakulása 

Alappálya intézkedések nélkül 

A belső tételek egyenlegének becsléséhez az elfogadott törvényi értékekből indultunk ki, de azokat 

több ponton módosítottuk.  

1. A progresszív élelmiszerlánc-felügyeleti díj felfüggesztése miatt – újabb jogi döntésig – a 20,7 

milliárd forint tervezett bevétel nagy részének (13,8 Mrd forint) elmaradásával számolunk. 

2. A korábbi EU-projektekkel kapcsolatos szabálytalanságok eredetileg 2015-re várt, de végül ki 

nem szabott büntetéseként – a jelenlegi hivatalos információk alapján – 48 Mrd forint 

egyenlegromlással számolunk.  

3. Az eredetileg 139 Mrd forintra tervezett vagyonértékesítési bevételek a jelenlegi hivatalos 

információk szerint várhatóan elérik a 240 Mrd forintot. Feltételezésünk szerint a kormány a 

terven felüli részt nem költi el, ezért 101 Mrd forinttal javul a belső tételek egyenlege. A 

középtávú kivetítésben feltételezzük, hogy a későbbi években is sikerül a vagyonértékesítési 

bevétel reálértékét 139 Mrd forinton tartani. 

4. A lakástámogatások kiadásai között számolunk a Családi Otthonteremtési Kedvezmény közvetlen 

hatásával. Ötezer támogatott új lakás megépülését feltételezve 2016-ban 48,1 Mrd forint 

egyenlegrontó hatással számolunk. 

5. Az útdíjak, a gyógyszerkassza és a garancia-beváltások – a 2016 áprilisáig rendelkezésre álló 

adatok alapján – összességében kevesebb, mint 1 Mrd forinttal rontják a várható egyenleget. 

6. A kormányhivatali szolgáltatások (igazolások, okmányok, stb.) 2016. január 1-től hatályba lépett 

díjcsökkentését az elfogadott költségvetési törvény még nem vette figyelembe, ezért ez – a 

kormány által becsült – 10 Mrd forinttal rontja az egyenleget az eredetileg elfogadott értékhez 

képest.  

7. Mivel makropályánkban azt feltételeztük, hogy az elfogadott költségvetési törvényhez képest a 

kormány érdemben fel tudja gyorsítani a kormányzati szektoron belül elköltött EU-források 

lehívását, ezért figyelembe kell vennünk az ehhez szükséges 56 Mrd forint magyar 

társfinanszírozási többletet is. Feltételezésünk szerint a kormányzati szektoron belül végrehajtott 

projektekben 30 százalék a hazai finanszírozási hányad. 

8. A Klebelsberg Intézményfenntartó Központ költségvetési megalapítása óta jelentős kockázati 

forrás és átláthatósági probléma. Az év első 4 hónapja alapján kivetítve mintegy 80 milliárd forint 

az alultervezés 2016-ban.  

9. A Magyar Államkincstár adatai szerint 2016 áprilisában ismét 41 Mrd forint a költségvetési 

szervek lejárt szállítói tartozása, ami a 2015 végi 31,5 milliárd forinthoz képest 9,5 Mrd forint 

növekmény. Az első négy hónap adatait a teljes évre kivetítve 28,5 Mrd forint többlet adódik. 
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15. táblázat: A belső tételek várható alakulása 2016-ban 

 
Az eltérések összege tehát -183 Mrd forint. Technikai kivetítésünk szabályainak megfelelően a 2016 

utáni évekre a 2016. évi becsült értéket rögzítettük reálértéken, vagyis indexáltuk inflációval. 

Az intézkedések hatása 

Az intézkedések közül csak a 2016-os költségvetési törvény módosítása és a 2017-es törvény hat a 

belső tételekre. A 2016-os költségvetési törvény módosítása ugyan összesen 478 Mrd forint kiadás-

növekedést mutat (a Nemzeti Foglalkoztatási Alap bevételei között 68 Mrd forint értékben 

költségvetési támogatás helyett szociális hozzájárulási adó jelenik meg, ami a konszolidált egyenleget 

és kiadási főösszeget nem érinti), de ebből már az alappálya egyenlegében figyelembe vettük a KLIK 

terven felüli költéseit, a CSOK-ot, az élelmiszerlánc felügyeleti díj elmaradását és a kormányhivatali 

díjak csökkentését. A kormány viszont nem vezette át az EU-programok eredetileg tervezettnél 

gyorsabb lehívásához szükséges hazai többletforrást. A törvénymódosítás tehát összesen 361 Mrd 

forinttal rontja a belső tételek egyenlegét.  

Bár a hivatalos kormányadatok szerint a 2017-es költségvetésből adódó -9172 Mrd forintos belső 

egyenleg több mint 1100 Mrd forint romlást mutat a 2016. évi -8040 Mrd forintos egyenleghez 

képest, a tényleges lazítás ennél valamivel kisebb. Egyrészt a -8040 Mrd forintos bázisérték saját 

inflációs becslésünkkel indexálva önmagában is -8233 Mrd forintos egyenleget indokolna. Másrészt 

az idei egyenlegből 101 Mrd forint egyszeri, terven felüli vagyonbevételi többlet. Harmadrészt az 

NGM-től kapott információk szerint a 2017. évi költségvetés azzal számol, hogy 196 Mrd forint 

összegű uniós forrás előfinanszírozására kényszerül a tervezett kifizetési ütemezések miatt. Ezeket a 

korrekciókat is figyelembe véve „csak” 530 Mrd forint a költségvetési lazítás mértéke. Ennek egy 

része ugyan visszaáramlik az államhoz adóbevételek formájában, de a saját várakozásunk szerinti 

magasabb infláció miatti nyugdíjemelési többlet ezt gyakorlatilag kioltja. 

5. A kamatok és az MNB eredménye 

Alappálya intézkedések nélkül 

A kamatlábak januári kivetítésünk óta tovább csökkentek, elsősorban a rövid lejáratokon. A GDP-

arányos kamatkiadások a 2015. évi 2,9 százalékról 2020-ig fokozatosan 2,1 százalékra csökkennek. 

2016

Törvényben elfogadott belső egyenleg -7561,6

Eltérések összesen -183,0

EU-döntések

Élelmiszerlánc-felügyeleti díj -13,8

EU-büntetés -48,0

Felülről nyitott előirányzatok és belső bevételek

Terven felüli vagyonértékesítés (földárverések) 101,0

Lakástámogatás (CSOK + kamattámogatás) -48,1

Útdíjak 10,7

Gyógyszerkassza -27,8

Garancia-beváltások 17,8

Kormányhivatali djak csökkentése -10,0

Többlet EU-források hazai társfinanszírozása -56,3

Egyéb

KLIK kiadási keretének emelése maradványból -80,0

Költségvetési szervek kifizetetlen számlái -28,5

Belső tételek becsült egyenlege -7744,6
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Az MNB folyamatosan árfolyamnyereséget realizál a devizatartalékon, ami képes ellensúlyozni a 

forint-eszközökön képződő veszteséget és az üzemi költségeket, ezért a kivetítési horizonton 

veszteség-térítéssel nem számolunk. 

Hangsúlyozzuk, hogy a tapasztalatok szerint a hozamgörbe hosszabb vége lényegesen érzékenyebb a 

jegybanki kamatváltozásokra annál, mint ami a racionális várakozásokon alapuló elméletekből 

következne, ezért a jegybanki kamatemelési ciklus elindulása a hosszú hozamok, és ez által az 

államadósság fajlagos finanszírozási költségeinek a feltételezettnél gyorsabb növekedését okozhatja. 

Az intézkedések hatása 

Mivel az intézkedések jelentős mértékben rontják az elsődleges egyenleget, ezért nem 

elhanyagolható a nettó kamatkiadásokra gyakorolt hatás sem. 

16. táblázat: Az intézkedések hatása a nettó kamategyenlegre (Mrd forint) 

 
 

Amint a fenti táblázat mutatja, az adócsomagnak itt sincs érdemi hatása, viszont a két költségvetési 

törvény 2020-ra már a GDP-arányos nettó kamatkiadások 0,3 százalékpontos növekedését okozza. A 

számításokhoz felhasznált – az állampapírok másodpiaci árából számított implicit forwardok alapján 

becsült – hozamgörbét használtuk:  

 

17. táblázat: A különféle lejáratú kamatlábak feltételezett alakulása 

 
 

Összehasonlítás a kormány becsléseivel 

A kamattételek összehasonlítása a kormányzati adatokkal csak igen korlátozottan lehetséges, mivel a 

kormány eredményszemléletű kamatbevételeket egyáltalán nem közöl, és az eredményszemléletű 

kamatkiadásokat is csak a folyó évre. 

 

18. A kamatbevételek és –kiadásokra vonatkozó becslések 

 

2016 2017 2018 2019 2020

2016-os költségvetési módosítása -2 -12 -21 -33 -54

Adócsomag 0 0 1 1 1

2017-es költségvetési törvény 0 1 -10 -22 -44

Teljes hatás -2 -11 -31 -55 -96

2016 2017 2018 2019 2020

3 hónap 1,0% 2,9% 4,3% 4,6% 4,6%

1 éves 1,7% 2,1% 2,6% 2,9% 3,2%

3 éves 2,6% 2,9% 3,2% 3,4% 3,5%

5 éves 3,2% 3,4% 3,5% 3,6% 3,7%

10 éves 3,7% 3,7% 3,8% 3,8% 3,8%

2016 2017 2016 2017 2016 2017

Pénzforgalom

Bevétel 86,2 88,0 73,9 42,8 12,3 45,2

Kiadás 975,5 967,0 1048,1 955,1 -72,6 12,0

Egyenleg -889,3 -879,0 -974,2 -912,3 84,9 33,3

Eredményszemlélet

Bevétel 66,9 75,3

Kiadás 976,6 985,9 1110,8 1118,4 -134,2 -132,5

Egyenleg -909,8 -910,6

kfib Kormány Eltérés
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Tekintettel arra, hogy az eredményszemléletű kamatkiadások a kormány szerint több mint 130 Mrd 

forinttal magasabbak lesznek, mint amit mi becsültünk, ilyen nagy, ellenkező irányú eltérésre a 

kamatbevételeknél pedig nem számíthatunk a tapasztalatok alapján, ezért biztonsággal állíthatjuk, 

hogy a kormány sem az általunk becsült eredményszemléletű nettó kamatkiadásnál a kormány 

minden bizonnyal rosszabbra számít, a teljes egyenlegre vonatkozó becslések eltérése nem ebből 

adódik. 

6. A költségvetési egyenleg és az államadósság alakulása 

Alappálya intézkedések nélkül és az intézkedések hatása 

Az intézkedések nélküli alappályán a kormányzati szektor az évtized végére egyensúly közeli 

helyzetbe kerülhetett volna. A 2015. évi 0,4 százalékos hiány (amely azt feltételezi, hogy az 542 Mrd 

forint növekedési adóhitelt teljes egészében 2015-re kell elszámolni) 2016-ra ugyan 2,4 százalékra 

ugrana meg, viszont a továbbiakban fokozatosan javulna. Ennek fő oka, hogy technikai kivetítésünk 

szabályai szerint az adóbevételek ugyan jó közelítéssel a nominális GDP ütemében növekednek, a 

kiadások viszont csak az inflációt követik. Ha tehát van reálnövekedés (és a GDP-deflátor nem tér el a 

fogyasztói árindextől), akkor a költségvetési egyenleg folyamatosan javul. (Egy ilyen pályán 

természetesen a kormányzati kiadások is folyamatosan csökkennek a GDP arányában, amint azt a 

konvergencia program is mindig megígéri.) 

A kormányzati szektor egyenlegének számításakor az önkormányzatok egyenlegét a 2016-ra 

vonatkozó kormányzati becslés reálszinten tartásával vetítettük ki. Az ESA-hídban az adók és kamatok 

eredményszemléletesítését magunk számoltuk, az egyéb tételeket a 2016. április 21-i notifikációból 

vettük át és vetítettük ki változatlan reálértéken a következő évekre.  

 

19. ábra: Az intézkedések hatása a maastrichti egyenlegre 

 
 

Az adósságráta az intézkedések nélküli alappályán az évtized végére igen közel került volna a 60 

százalékos limithez. A két költségvetési törvény hatására azonban a jelenlegi 73-74 százalékos szint 

körüli „beragadásra” számítunk, ami még nem tartalmazza a paksi beruházás esetleges 

felgyorsulásának hatását.  
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20. ábra: Az intézkedések hatása a kormányzati szektor adósságrátájára 

 

Összehasonlítás a kormány becsléseivel 

Ahhoz, hogy a kormányzati szektor maastrichti egyenlegére kapott becslésünket összehasonlíthassuk 

a kormányzati célokkal, két korrekciót végeztünk el. Egyrészt – a kormány feltételezését átvéve – úgy 

tekintettük, hogy az 542 Mrd forint növekedési adóhitelt mégsem kell 2015-re visszamenőleg 

elszámolni, hanem a pénzforgalom idejének megfelelően javítja az egyenleget 2016-ban és 2017-ben. 

Másrészt figyelembe vettük, hogy a költségvetési törvény tartalmaz szabad tartalékot, amelyet ha 

nem költ el a kormány, akkor az egyenleg javul. Ebből a szempontból nem tekintjük szabad 

tartaléknak a „Rendkívüli kormányzati intézkedések” néven szereplő általános tartalékot.  

 

21. ábra: A maastrichti hiány várható alakulása 

 
 

Amint a fenti ábra mutatja, ha a kormány álláspontjának megfelelően a növekedési adóhitel a 

pénzforgalom szerint számolható el és az Országvédelmi Alap nevű tartalékot a kormány nem költi el, 

akkor a konvergencia programban vállalt 1,9 százalékos GDP-arányos hiány teljesül. 2017-ben 

ugyanezzel a korrekcióval a 2,4 százalékos célérték ugyan nem teljesíthető, de a hiány még mindig a 3 

százalékos küszöb alatt marad. Ezzel szemben 2018-ban és 2019-ben, amikor már nincs 

többletbevétel a növekedési adóhitelből, a hiány egyértelműen meghaladja a 3 százalékos limitet, 

majd 2020-ban kerül csak ismét 3 százalék alá. 

Az adósságráta alakulását a költségvetési egyenleg mellett jelentősen befolyásolja az EU-forrásokkal 

kapcsolatos pénzmozgások.  Bár a kormány nem tette közzé számszerű feltételezéseit, de mivel saját 
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számításainkban azzal kalkuláltunk, hogy 2020-ig az EU-val szembeni elszámolások rendeződnek, 

ezért a konkrét időbeli lefutástól függetlenül azt mondhatjuk, hogy a 2020-ra a kormány által várt 

64,5 százalékos adósságrátánál mi 9 százalékponttal magasabb értékre számítunk.  

 

22. ábra: Az adósságráta várható alakulása 
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7. Módszertani függelék 

Elemzésünkben az alábbi, intézkedések hatásait vizsgáltuk: 

 
T/10530 A hulladékról szóló 2012. évi CLXXXV. törvény módosításáról 

¶ Hulladéklerakási járulék kulcsainak egységesítése: 

A hulladékból előállított termék gyártása során képződött maradék hulladékok kulcsa 6000 

Ft/tonnára emelkedik 2017. január 1-től. Az Országos Környezetvédelmi és Természetvédelmi 

Főfelügyelőség adatai alapján az érintett típusból elenyésző mennyiségű hulladék keletkezett, 

ezért nincs jelentős hatása. 

T/10536 Magyarország 2017. évi központi költségvetésének megalapozásáról 

¶ Időskorúak járadéka 5%-al emelkedik 

2014-ben 2,2 milliárd forint kifizetés történt ezen a jogcímen, ezért a hatás 100 millió forint 

nagyságrendű. 

¶ A rendszeres gyermekvédelmi kedvezmény emelése 

 A rendszeres gyermekvédelmi kedvezmény összege 5800 forintról 6000-re, illetve hátrányos 

vagy halmozottan hátrányos helyzetű gyermekek esetében 6500 forintra nő. 

2014-ben az összes pénzbeni és természetbeli gyermekvédelmi támogatás összege 11 milliárd 

forint volt, így ez 0,5 milliárd forint nagyságrendű hatással járna. 

¶ Rehabilitációs hozzájárulás átalakítása 

Az eddigi fix összeg helyett a minimálbér 9-szerese lesz a hozzájárulás összege, ami legalább 4%-

os emelést jelent. 

Hatályba 

lépés éve
Intézkedés megnevezése 2016 2017 2018 2019 2020

Közvetett 

hatás

2016 szja-kulcs csökkentése 16-ról 15 százalékra -73,9 -77,7 -80,9 -83,8 -87,2

2016 új lakások áfájának csökkentése -33,0 -26,0 -20,0 -13,0 -13,0

2016 CSOK -50,0 -100,0 -100,0 -100,0 -100,0

2016 Bankadó csökkentése - 1. lépcső -64,0 -64,0 -64,0 -64,0 -64,0 tao

2016 Sertéshús áfájának csökkentése 27-ről 5 százalékra -35,0 -36,6 -38,3 -40,0 -41,6

2016 Egészségügyi szolgáltatási járulék emelése 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

2015 Vasárnapi boltbezárás - majd kinyitás 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2017 A kétgyermekes családi adókedvezményének fokozatos emelése 2016-tól 0,0 -15,0 -15,0 -15,0 -15,0

2018 A kétgyermekes családi adókedvezményének fokozatos emelése 2016-tól 0,0 0,0 -13,0 -13,0 -13,0

2019 A kétgyermekes családi adókedvezményének fokozatos emelése 2016-tól 0,0 0,0 0,0 -12,0 -12,0

2017 csirke, tojás és tej (kosár 2,4%-a) áfájának csökkentése 27-ről 5 százalékra 0,0 -73,2 -76,8 -80,6 -84,6

2017 Vendéglátás (kosár 1,4 %-a) áfájának csökkentése 27-ről 18 százalékra 0,0 -17,5 -18,3 -19,2 -20,2

2018 Vendéglátás (kosár 1,3 %-a) áfájának csökkentése 18-ról 5 százalékra 0,0 0,0 -26,2 -27,3 -28,5

2017 Internet (kosár 0,8 %-a) áfájának csökkentése 27-ről 18 százalékra 0,0 -9,9 -10,4 -10,8 -11,3

2016 Jövedéki adóemelés 2016. szeptembertől 13,5 49,6 48,9 49,4 49,9 áfa

2017 Jövedéki adóemelés 2017. januártól 0,0 18,4 20,0 20,2 20,4 áfa

2018 Jövedéki adóemelés 2018. januártól 0,0 0,0 20,9 22,7 23,0 áfa

2017 Bankadó csökkentése - 2. lépcső 0,0 -23,0 -23,0 -23,0 -23,0 tao

2017 Hitelintézeti járadék eltörlése 0,0 -3,4 -3,0 -2,7 -2,5 tao

2017 Egészségügyi szolgáltatási járulék emelése 0,0 0,3 0,3 0,3 0,3

2017 Hulladéklerakási járulék emelése egyes tételeken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 tao

2017 Rehabilitációs járulék emelése 0,0 2,6 2,6 2,6 2,6 tao

2017 Közmunkásidő beszámít a munkanélküliségbe, ezért járulékkedvezményt jelent 0,0 -5,5 -11,0 -11,0 -11,0

2017 Kastélyfelújtásra tao-kedvezmény 0,0 -1,0 -1,0 -1,0 -1,0

2017 Mobilitási célú kedvezmények (szja) 0,0 -3,0 -3,0 -3,0 -3,0

2017 Mobilitási célú kedvezmények (járulék) 0,0 -6,0 -6,0 -6,0 -6,0

2017 Turizmusfejlesztési hozzájárulás 0,0 0,0 8,1 8,4 8,8 áfa

2017 áfa-visszatérítés gyorsítása a "megbízható adózók" számára 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2017 Nyugdíjindexálás rögzítése a költségvetési törvényben (0,9%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Olyan, korábban már kihirdetett intézkedések, amelyek hatását a rendelkezésre álló makroadatok még nem (teljesen) tartalmazzák

Az adócsomag részeként vizsgált intézkedések

Egyéb intézkedések
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T/10537 Az egyes adótörvények és más kapcsolódó törvények, valamint a Nemzeti Adó- és 

Vámhivatalról szóló 2010. évi CXXII. törvény módosításáról és T/10539 A jövedéki adóról 

¶ A benzin jövedéki adójának feltételes emelése 

 A benzin jövedéki adója 4-9%-kal emelkedik, ha a világpiaci ár egy meghatározott szint (40 vagy 

50 dollár) alatt van. Mivel alappályánkon a feltétel nem teljesül, nem számolunk hatással. 

¶ A cigaretta jövedéki adója háromlépcsős emelése 

A cigaretta jövedéki adója 2016. szeptember 1-én, 2017. január 1-én és 2018. január 1-én 

emelkedik, hogy elérje az EU-s szabályban előírt szintet. 

¶ A hitelintézetek, pénzügyi szervezetek különadójának felső kulcsa 0,24 százalékról 0,21 

százalékra csökken 2017. január 1-től az EBRD-vel kötött megállapodásnak megfelelően. 

¶ Megszűnik a hitelintézeti járadék 2017. január 1-től 

¶ Reklámadó hatályát kiterjesztik a nemzetközi reklámszolgáltatókra (Google, Facebook) is 

Érdemi bevételt nem várunk az intézkedéstől. 

¶ Egészségügyi szolgáltatási járulék 7050 forint/hó-ról 7110 forint/hó-ra emelkedik. 

¶ Csökken az általános forgalmi adó 

o A baromfihús, a tojás és a friss tej áfája 5%-ra 2017-től 

o Az internet-szolgáltatás és az éttermi étkezés áfája 18%-ra 2017-től 

o Az éttermi szolgáltatás áfája 5%-ra 2018-tól 

¶ A kisvállalati adó létszámhatára 50 főre emelkedik, illetve az adóalap számításánál a 

pénzforgalmi szemléletű eredmény helyett csak a tőkekivonást és az osztalékfizetést kell 

figyelembe venni a személyi jellegű kifizetések mellett 

A jelenlegi, alacsonyabb létszámhatár mellett is rengeteg vállalkozás van, aminek megérné 

áttérni a kisvállalati adóra adózási szempontból, de mégsem teszik meg. Az érintett vállalkozások 

körének bővítése növelheti a kisvállalati adózók körét, de az eddigi tapasztalatok alapján nem 

számolunk jelentős hatással. A pénzforgalmi szemléletű eredmény enyhítése szintén vonzóbbá 

teszi az adónemet, de a fő előnyt a bérköltségeken jelentkező megtakarítások adják, ezért a 

könnyítés a vállalkozások döntéseit inkább adminisztrációs szempontból befolyásolhatja, hiszen a 

pénzforgalmi eredmény helyett elegendő az osztalékfizetésre koncentrálni. 

¶ Mobilitási célú kedvezmények 

o A saját gépkocsival történő munkába járáshoz nyújtott munkáltatói támogatás az eddigi 9 

Ft/km helyett 15 Ft/km-ig adómentes 

A KSH 2011-es népszámlálási adatai1 szerint 523 ezer fő autóval jár dolgozni más 

településre, így ők tekinthetők az intézkedés potenciális érintettjeinek. Számukra az 

jelenthet előnyt, hogy a béremelés helyett a munkáltató nagyobb mértékű 

költségtérítést fizet, így ennek adóját és járulékait megtakarítja. Minden ingázó 

esetében napi 10 km-es térítést feltételezve 8 milliárd forint lenne a kifizetett térítés, 

aminek adóiról és járulékairól (kb. 5,2 milliárd Ft) mond le az állam a kedvezmény 

emelése keretében. 

                                                           
1
 KSH: A helyben lakó és dolgozó, valamint a naponta ingázó foglalkoztatottak a munkahelyre közlekedés módja 

és nemek szerint, 2011; elérhetőség: 
http://www.ksh.hu/nepszamlalas/docs/tablak/foglalkoztatas/08_02_03_05.xls 

http://www.ksh.hu/nepszamlalas/docs/tablak/foglalkoztatas/08_02_03_05.xls
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o Személyi jövedelem-adómentes a lakásbérlettel kapcsolatban fizetett munkáltatói 

hozzájárulás a minimálbér 40%-ig, illetve a mobilitási célú lakhatási támogatásra költött 

összeg a társasági adóalapból is levonható 

A jelenlegi szabályok szerint a lakásbérlethez nyújtott munkáltatói hozzájárulás után 

személyi jövedelemadót és eho-t kell fizetni, amelyek összege közel azonos a nyújtott 

hozzájárulás összegével. A hozzájárulás adómentessé tételével erről lemond az állam, 

sőt további kedvezményt nyújt, hiszen a társasági adóalapból is levonhatóvá teszi az 

összeget. Tehát havi 40 ezer forintos hozzájárulás esetén mintegy 40 ezer forint 

korábban befolyt közteherről mond le az állam, valamint 4-7,6 ezer forint társasági 

adóról. 

¶ A Munkahelyvédelmi Akció keretében nyújtott szociális hozzájárulási adókedvezmény 

esetében az álláskeresés időszakába beszámít a közfoglalkoztatás időtartama is 

¶ A Karrier Híd program újraindítása 

A Karrier Híd program keretében a korábban államnál dolgozó alkalmazott után a foglalkoztató 

egy éven át a bér (de legfeljebb a minimálbér kétszerese) 13,5%-ának megfelelő kedvezményt 

érvényesíthet a szociális hozzájárulási adóból. 

A korábbi igénybevételi adatok alapján a kormány 1,6 milliárd forint adókieséssel számol. 

¶ A lakásvásárlási illeték esetében az állami támogatás összege minden esetben levonható 

¶ A kis- és közepes vállalkozások adókedvezménye esetében a beruházási hitel kamatának 40 

vagy 60%-a helyett a kamat 100%-a levonható az adóból 

2014-ben a NAV összesített adatai szerint 2,4 milliárd forint adókedvezményt vettek igénybe a 

vállalkozások a 40%-os kamatkedvezmény, és 0,5 milliárd forintot a 60%-os kamatkedvezmény 

esetében. Minden más változatlansága esetén 3,9 milliárd forinttal emelkedne az igénybe vett 

kedvezmény összege, de a kamatszint csökkenésével korrigálva 2,5-3 milliárd forint között 

alakulhat a többletkedvezmény. 

¶ A mikro vagy kisvállalkozásoknál meghatározott új eszközök üzembe helyezéséhez kapcsolódó 

beruházások estében eltörli az állam a 30 millió forintos felső korlátot 

A NAV összesített adatai szerint 2014-ben 88 milliárd forint értékben hajtottak végre az érintett 

vállalkozások olyan beruházásokat, amelyek révén igénybe vehették az adóalap-kedvezményt. A 

költségvetési törvényjavaslat szerint a felső korlát eltörlésével további 40 milliárd forint értékű 

beruházás eshet a kedvezmény hatálya alá, 4 milliárd forint kiesést okozva a társasági adónál. 

Egyéb, korábbi intézkedések hatásai 

¶ A kétgyermekesek családi adókedvezménye tovább emelkedik 

A már elfogadott korábbi módosítás következtében 2017-től gyerekenként havi 15 ezer forint 

adókedvezményt vehetnek igénybe a kétgyermekes szülők a 2016-os havi 12 500 forint helyett. 

¶ A megbízható adózók számára az áfa-visszatérítés gyorsítása 

A kormány becslése szerint (amely a 2017-es költségvetési törvény általános indoklásának 

szövegéből derül ki) várhatóan 125 Mrd forint lesz annak az áfának az összege, amelyet a 

megbízhatónak minősített adósok 75 nap helyett 45 nap késéssel, tehát egy hónappal korábban 

fognak visszakapni. Az eredményszemléletű nettó áfa-bevételt ez az intézkedés nem érinti.  
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1. melléklet: a főbb makrogazdasági mutatók alakulása az intézkedések nélküli alappályán 

 

2011 2012 2013 2014 2015f 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

NEMZETI SZÁMLÁK (folyó áron, Mrd forint)
Nominális GDP 28134 28628 30065 32180 33712 34620 35854 37441 39054 40759

Reál GDP (éves % növekedés) 1,8 -1,7 2,0 3,6 2,9 1,3 2,3 1,4 1,6 1,7

Háztartások fogyasztási kiadása 14341 14889 15226 15651 16136 16713 17545 18334 19204 20086

Vásárolt fogyasztás (becslés) 13147 13645 14021 14528 14978 15514 16285 17018 17825 18644
        v§s§rolt fogyaszt§s  (®ves % nºveked®s)4,9 3,8 2,8 3,6 3,1 3,6 5,0 4,5 4,7 4,6
        v§s§rolt fogyaszt§s volumene (®ves % re§lnºveked®s)1,1 -1,6 1,1 3,9 3,2 3,3 2,5 1,3 1,4 1,4

Kormányzati kollektív fogyasztás 2856,0 2814,5 2972,2 3292,0 3381,9 3381,0 3463,4 3575,6 3677,1 3773,5

Kormányzati természetbeni transzfer 2990,6 2941,4 2958,0 3210,2 3332,0 3295,9 3376,2 3485,6 3584,5 3678,5

¥sszes korm§nyzati fogyaszt§s foly· §ron5846,6 5755,9 5930,2 6502,2 6713,9 6676,9 6839,6 7061,2 7261,6 7452,1

Kormányzati beruházás NSZ szerint 945,9 1071,6 1332,8 1771,3 2245,3 1950,0 1999,4 2050,5 2100,2 2142,5

Kormányzati pénzügyi transzferek a lakosságnak 4311,3 4346,9 4453,2 4491,4 4477,3 4475,3 4600,3 4699,8 4882,2 5004,5

Import 22812,9 22931,5 24249,7 26383,3 28148,2 28667,8 30223,9 32402,2 35211,2 38030,2

Lakossági beruházás 871,3 833,1 896,5 943,0 897,1 896,0 982,5 1034,4 1073,7 1106,7

Lakosság rendelkezésre álló jövedelme 15269,7 15700,6 16288,9 16936,1 17529,7 17526,7 18368,3 18984,6 19672,1 20317,3

ÁRAK  (éves %)

Infációs ráta (CPI) 3,7 5,5 1,6 -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,2 3,3 3,2

GDP defl§tor 2,2 3,5 3,1 3,2 1,6 1,3 1,2 3,0 2,6 2,6

Fogyaszt§si kiad§s defl§tora 3,6 6,3 2,0 1,0 0,0 0,7 2,6 3,3 3,4 3,1

Kºzºss®gi fogyaszt§s del§tora -0,1 -1,1 2,5 4,7 2,1 0,4 2,4 3,2 2,8 2,6

Korm§nyzati term®szetbeni transzferek defl§tora-0,5 0,9 -1,3 8,5 3,2 0,4 2,4 3,2 2,8 2,6

Beruh§z§sok defl§tora 2,4 4,2 3,5 1,7 1,2 2,0 2,5 2,6 2,4 2,0

Export defl§tor 3,4 3,1 0,0 1,0 -0,3 -3,2 -0,6 1,8 3,1 3,0

Import defl§tor 4,9 4,1 -0,5 0,3 -1,0 -3,8 0,3 2,0 3,7 3,3

MUNKAPIAC (ezer fő)

Foglalkoztattak száma a nemzetgazdaságban (LFS, éves átlag) 3 759,0 3 827,2 3 892,8 4 100,8 4 210,5 4 293,8 4 369,5 4 420,0 4 464,4 4 502,9

        ebbŖl: Versenyszf®ra (LFS-int®zm®nyi §llam)2 882,2 2 925,4 2 956,1 3 092,3 3 169,8 3 244,1 3 314,9 3 357,3 3 393,7 3 424,2

                  Kºlts®gvet®si szektor (int®zm®nyi, technikai feltev®s)734,6 751,3 786,0 854,1 868,2 868,2 868,2 868,2 868,2 868,2

Foglalkoztattak száma a nemzetgazdaságban (éves változás %) 0,7 1,8 1,7 5,3 2,7 2,0 1,8 1,2 1,0 0,9

                 Versenyszf®ra foglalkoztatotts§g (®ves v§ltoz§s %)1,2 1,5 1,1 4,6 2,5 2,3 2,2 1,3 1,1 0,9

                 Ćllami foglalkoztatotts§g (®ves v§ltoz§s %)-4,9 2,3 4,6 8,7 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Aktívak létszáma 4 225,0 4 300,4 4 333,8 4 444,1 4 518,3 4 600,5 4 661,2 4 736,2 4 813,1 4 886,8

Munkanélküliek száma a nemzetgazdaságban (éves átlag) 466,0 473,2 441,0 343,3 307,8 306,7 291,7 316,1 348,7 383,9

Munkanélküliségi ráta (LFS) 11,0 11,0 10,2 7,7 6,8 6,7 6,3 6,7 7,2 7,9

Versenyszféra bruttó nominál átlagbér (éves növekedés, %) 5,4 7,3 3,6 4,3 3,9 4,5 3,8 3,1 3,1 3,8

Állami bruttó átlagbér (technikai feltevés) 203 497 200 096 207 134 209 835 220 083 220 785 226 154 233 331 241 137 248 742

Nemzetgazdasági bruttó bér- és keresetttömeg (folyó áron, millió HUF) 9 157 9 432 9 765 10 280 11 188 11 774 12 382 12 893 13 408 13 994

Nemzetgazdas§gi brutt· b®r- ®s keresettºmeg (®ves nºveked®s, %)2,9 3,0 3,5 5,3 8,8 5,2 5,2 4,1 4,0 4,4

"KSH létszám és kereset" bruttó bér (éves növekedés, %) 5,2 4,7 3,4 3,0 1,9 3,4 3,4 3,1 3,1 3,6

"KSH létszám és kereset" nettó bér (éves növekedés, %) 6,4 1,2 3,4 3,0 1,9 3,4 3,4 3,1 3,1 3,6

Nyugdíj indexálás mértéke (éves növekedés,%) 4,3 5,5 5,2 2,4 1,8 0,3 2,4 3,2 3,3 3,2

TECHNIKAI FELTEVÉSEK

Forint euró árfolyam (éves átlagok) 279,3 289,3 297,0 308,7 309,9 310,9 309,8 313,8 320,3 325,1

Hozam, 3 hónapos benchmark 6,1 6,7 4,0 2,1 1,1 0,6 2,5 4,5 4,9 4,8

Olajár, HUF/hordó 22293 25233 24351 22847 12148 8793 11222 12118 13187 14319
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2. melléklet: a külső tételek alakulása az intézkedések nélküli alappályán (Mrd forint) 

 
  

Költségvetési tétel 2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Gazdálkodó szervezetek befizetései

Társasági adó 342,3 322,5 394,8 548,8 745,3 755,3 498,1 511,7 525,8

Hitelintézeti járadék 9,7 17,5 20,6 10,1 4,0 3,4 3,0 2,7 2,5

Pénzügyi szervezetek különadója 84,9 139,1 148,6 149,6 86,3 85,6 85,6 85,6 85,6

Pénzügyi tranzakciós illeték 259,6 277,9 207,7 200,1 204,5 210,6 216,9 223,5

Biztosítási adó 26,2 28,7 30,0 31,2 32,7 34,9 37,3 40,1

Távközlési adó 12,2 47,0 56,0 54,8 54,1 54,3 54,3 54,3 54,3

Egyes ágazatokat terhelő különadó 164,7 9,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Cégautóadó 32,3 33,1 31,7 31,5 32,1 33,3 34,7 36,3 38,2

Energiaellátók jövedelemadója 5,6 54,1 35,0 41,6 38,9 40,3 42,1 43,9 45,8

Egyszerűsített vállalkozói adó 146,5 110,0 96,8 89,4 90,1 93,3 97,4 101,6 106,1

Kisvállalati adó 10,1 12,7 11,0 12,6 13,0 13,6 14,2 14,8

Kisadózók tételes adója 28,3 42,2 54,4 60,4 62,6 65,3 68,1 71,1

Közmű adó 54,9 55,0 55,9 54,4 54,4 54,4 54,4 54,4

Reklámadó 3,3 6,1 5,0 5,7 6,4 7,2 7,8

Energiaadó 16,9 16,3 14,6 18,1 18,8 19,0 18,9 18,8 18,7

Környezetterhelési díj 7,3 6,2 5,5 5,6 5,2 5,6 5,7 5,8 5,9

Környezetvédelmi termékdíj 56,4 48,2 49,8 67,2 69,4 70,9 72,0 73,2 74,4

Hulladéklerakási járulék 6,3 9,6 8,7 8,9 9,1 9,2 9,4 9,6

Bányajáradék 103,6 63,2 63,0 35,0 34,7 44,8 45,9 47,2 48,5

Innovációs járulék 58,1 62,0 68,9 65,4 68,1 70,5 73,6 76,8 80,1

Egyéb befizetések 18,0 22,9 24,2 21,5 19,3 18,4 18,0 17,7 17,5

Korkedvezménybiztosítási járulék 0,0 0,0 19,2 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fogyasztáshoz kapcsolt adók

Általános forgalmi adó 2 747,0 2 809,6 3 035,6 3 285,7 3 333,3 3 490,0 3 643,2 3 800,0 3 963,5

Jövedéki adó 929,4 897,3 918,9 998,4 998,0 992,1 990,6 990,2 994,5

Játékadó 64,2 41,8 45,6 44,9 41,5 43,5 45,5 47,6 49,8

Kulturális adó 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2

Regisztrációs adó 13,7 15,6 18,8 21,4 23,4 26,7 29,0 31,8 35,1

Gépjárműadó 0,0 41,2 42,4 43,9 45,0 46,8 48,8 51,1 53,8

Népegészségügyi termékdíj 20,1 18,9 20,0 28,9 30,7 31,5 31,9 32,4 32,8

Baleseti adó 25,2 22,5 23,8 27,5 29,4 30,8 32,2 33,7 35,3

Lakosság befizetései

Személyi jövedelemadó 1 499,7 1 505,5 1 590,6 1 688,1 1 661,5 1 736,0 1 833,4 1 922,5 2 014,5

Adóbefizetések 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Illeték befizetések 109,6 107,4 120,3 136,4 144,5 157,0 169,4 182,0 195,9

M.személyek jogviszony megszűnésével kapcs. különadó 1,2 0,9 1,5 -0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,6

Vám- és cukorágazati hozzájárulás beszedési költség megtérítése 9,2 9,2 11,2 13,6 14,0 14,7 15,8 17,1 18,5

Munkát terhelő járulékok

Munkáltatói és biztosítotti járulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 3 625,3 3 795,6 4 076,4 4 365,8 4 664,5 4 914,7 5 122,3 5 327,5 5 558,6

Rehabilitációs hozzájárulás 62,7 64,1 66,0 66,3 71,2 71,1 71,9 72,5 73,0

Szakképzési hozzájárulás 78,7 60,3 60,9 65,3 69,6 73,2 76,3 79,4 82,8

TB-alapok egyéb külső járulékbevételei 58,3 61,5 59,4 63,1 69,4 71,5 73,0 74,0 74,8

Bérgarancia támogatások törlesztése 0,8 1,0 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8

Külső bevételek összesen 10 303,9 10 790,0 11 550,4 12 363,5 12 836,2 13 377,7 13 628,5 14 146,6 14 709,3

Költségvetési tétel 2012 2013f 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Nyugellátások 3281,2 3412,7 3425,2 3443,7 3467,8 3579,3 3655,0 3813,5 3907,7

Családi támogatások

Családi pótlék 335,6 334,8 328,1 325,8 326,7 325,4 324,7 324,5 323,7

   Anyasági ellátás 5,5 6,1 5,4 5,3 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7

   Apákat megillető munkaidő kedvezmény megtérítése 1,8 2,1 4,4 2,3 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5

   TGYÁS 38,3 38,2 41,3 45,1 46,8 48,4 49,9 51,5 53,4

   GYED 84,1 94,0 104,5 113,1 119,8 121,3 122,6 124,0 125,6

   GYES 61,9 58,4 57,6 60,0 56,6 58,1 58,2 58,2 58,2

   GYET 13,0 13,0 12,1 11,4 9,8 9,6 9,5 9,4 9,4

Szociális juttatások

Passzív ellátások 65,0 50,8 49,7 50,0 52,3 51,4 57,5 65,4 74,6

Bérgarancia kifizetések 6,6 5,5 4,2 3,8 4,1 4,1 4,5 5,2 5,9

Táppénz 56,5 59,9 68,2 77,3 83,6 87,9 91,5 95,2 99,3

Vakok és fogyatékosok ellátásai 30,3 30,4 32,9 33,6 29,6 30,3 31,2 32,2 33,2

Egyéb külső kiadások

Hozzájárulás az EU költségvetéséhez 234,9 272,3 290,9 306,0 313,7 314,8 327,1 347,0 352,1

MNB veszteségtérítés 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Külső kiadások összesen 4 214,9 4 378,1 4 424,4 4 477,4 4 517,6 4 637,6 4 738,8 4 933,2 5 050,3

Külső tételek egyenlege 6 089,0 6 412,0 7 126,0 7 886,1 8 318,5 8 740,1 8 889,8 9 213,4 9 659,0

BEVÉTELI OLDAL

KIADÁSI OLDAL
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3/a. melléklet: egyenlegmutatók alakulása az intézkedések nélküli alappályán (Mrd forint) 

 
 

3/b. melléklet: egyenlegmutatók alakulása az intzékedések nélküli alappályán (GDP-százalék) 

 
 

4. melléklet: az adósságráta alakulása az intézkedések nélküli alappályán 

 
  

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Külső tételek 6056 6382 7123 7886 8319 8740 8890 9213 9659

Belső tételek -5598 -6168 -6915 -8131 -7745 -7987 -8241 -8516 -8785

Elsődleges egyenleg 458 214 208 -245 574 753 649 697 874

Kamategyenleg -1056 -1145 -1011 -973 -887 -868 -896 -928 -889

A központi alrendszer egyenlege -598 -932 -803 -1219 -314 -115 -247 -231 -15

Önkormányzati alrendszer egyenlege 140 751 442 0 -22 -23 -24 -24 -25

ESA-híd a központi kormányzatban -204 -602 -378 1080 -325 -322 -45 -20 -46

Kormányzati szektor egyenlege -662 -783 -739 -138 -661 -460 -316 -275 -87

Egyenlegcél (2015-ös konvergencia program szerint) -773 -812 -837 -674 -658 -860 -674 -586 -489

Eltérés -111 -29 -97 -537 3 -400 -358 -310 -403

Szabad tartalék 0 0 0 0 70 72 74 76 79

Intézkedési szükséglet -29 -97 -537 -67 -472 -432 -387 -481

GDP 28628 30065 32180 33712 34620 35854 37441 39054 40759

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Külső tételek 21,2% 21,2% 22,1% 23,4% 24,03% 24,38% 23,74% 23,59% 23,70%

Belső tételek -19,6% -20,5% -21,5% -24,1% -22,37% -22,28% -22,01% -21,81% -21,55%

Elsődleges egyenleg 1,6% 0,7% 0,6% -0,7% 1,7% 2,1% 1,7% 1,8% 2,1%

Kamategyenleg -3,7% -3,8% -3,1% -2,9% -2,6% -2,4% -2,4% -2,4% -2,2%

A központi alrendszer egyenlege -2,1% -3,1% -2,5% -3,6% -0,9% -0,3% -0,7% -0,6% 0,0%

Önkormányzati alrendszer egyenlege 0,5% 2,5% 1,4% 0,0% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1%

ESA-híd a központi kormányzatban -0,7% -2,0% -1,2% 3,2% -0,9% -0,9% -0,1% -0,1% -0,1%

Kormányzati szektor egyenlege -2,3% -2,6% -2,3% -0,4% -1,9% -1,3% -0,8% -0,7% -0,2%

Egyenlegcél (2016-os konvergencia program szerint) -2,7% -2,7% -2,6% -2,0% -1,9% -2,4% -1,8% -1,5% -1,2%

Eltérés -0,4% -0,1% -0,3% -1,6% 0,0% -1,1% -1,0% -0,8% -1,0%

Szabad tartalék 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%

Intézkedési szükséglet a tartalékok zárolásán felül 0,0% -0,1% -0,3% -1,6% -0,2% -1,3% -1,2% -1,0% -1,2%

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Központi kormányzat bruttó adóssága (Mrd forint) 21380 22641 24490 25311 25189 25364 25590 25639 25442

Önkormányzati szektor adóssága (Mrd forint) 1034 435 24 24 46 69 93 117 142

Kormányzati szektor bruttó adóssága 22414 23076 24514 25335 25235 25434 25683 25756 25584

Nominál GDP 28628 30065 32180 33712 34620 35854 37441 39054 40759

Kormányzati szektor adósságrátája 78,3% 76,8% 76,2% 75,2% 72,9% 70,9% 68,6% 65,9% 62,8%

Implicit kamatláb 4,82% 4,93% 4,37% 4,38% 3,91% 3,99% 3,90% 3,88% 3,72%
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5. melléklet: a főbb makrogazdasági mutatók alakulása az intézkedések utáni alappályán 

 

2011 2012 2013 2014 2015f 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

NEMZETI SZÁMLÁK (folyó áron, Mrd forint)
Nominális GDP 28134 28628 30065 32180 33712 34968 36264 37858 39386 40928

Reál GDP (éves % növekedés) 1,8 -1,7 2,0 3,6 2,9 2,4 2,3 1,5 1,8 1,9

Háztartások fogyasztási kiadása 14341 14889 15226 15651 16136 16717 17495 18275 19085 19865

Vásárolt fogyasztás (becslés) 13147 13645 14021 14528 14978 15517 16239 16963 17715 18439
        v§s§rolt fogyaszt§s  (®ves % nºveked®s)4,9 3,8 2,8 3,6 3,1 3,6 4,7 4,5 4,4 4,1
        v§s§rolt fogyaszt§s volumene (®ves % re§lnºveked®s)1,1 -1,6 1,1 3,9 3,2 3,3 2,2 1,1 1,1 1,0

Kormányzati kollektív fogyasztás 2856,0 2814,5 2972,2 3292,0 3381,9 3509,1 3608,2 3722,5 3816,5 3896,9

Kormányzati természetbeni transzfer 2990,6 2941,4 2958,0 3210,2 3332,0 3425,3 3522,3 3633,9 3725,6 3804,2

¥sszes korm§nyzati fogyaszt§s foly· §ron5846,6 5755,9 5930,2 6502,2 6713,9 6934,4 7130,6 7356,4 7542,1 7701,1

Kormányzati beruházás NSZ szerint 945,9 1071,6 1332,8 1771,3 2245,3 2069,5 2347,7 2415,8 2477,5 2526,3

Kormányzati pénzügyi transzferek a lakosságnak 4311,3 4346,9 4453,2 4491,4 4477,3 4475,2 4597,6 4701,7 4880,5 4996,1

Import 22812,9 22931,5 24249,7 26383,3 28148,2 28544,9 30095,2 32341,6 35147,5 37900,1

Lakossági beruházás 871,3 833,1 896,5 943,0 897,1 899,2 976,8 1023,9 1059,4 1088,7

Lakosság rendelkezésre álló jövedelme 15269,7 15700,6 16288,9 16936,1 17529,7 17875,6 18836,9 19515,3 20222,7 20872,1

ÁRAK  (éves %)

Infációs ráta (CPI) 3,7 5,5 1,6 -0,3 -0,1 0,3 2,4 3,3 3,3 3,0

GDP defl§tor 2,2 3,5 3,1 3,2 1,6 1,3 1,4 2,9 2,2 2,0

Fogyaszt§si kiad§s defl§tora 3,6 6,3 2,0 1,0 0,0 0,7 2,5 3,4 3,2 2,7

Kºzºss®gi fogyaszt§s del§tora -0,1 -1,1 2,5 4,7 2,1 0,4 2,6 3,2 2,5 2,1

Korm§nyzati term®szetbeni transzferek defl§tora-0,5 0,9 -1,3 8,5 3,2 0,4 2,6 3,2 2,5 2,1

Beruh§z§sok defl§tora 2,4 4,2 3,5 1,7 1,2 1,9 2,6 2,6 2,2 1,6

Export defl§tor 3,4 3,1 0,0 1,0 -0,3 -3,4 -0,7 2,0 3,0 2,7

Import defl§tor 4,9 4,1 -0,5 0,3 -1,0 -4,2 0,3 2,3 3,7 3,1

MUNKAPIAC (ezer fő)

Foglalkoztattak száma a nemzetgazdaságban (LFS, éves átlag) 3 759,0 3 827,2 3 892,8 4 100,8 4 210,5 4 297,9 4 374,1 4 425,4 4 469,8 4 508,0

        ebbŖl: Versenyszf®ra (LFS-int®zm®nyi §llam)2 882,2 2 925,4 2 956,1 3 092,3 3 169,8 3 248,4 3 319,6 3 362,9 3 399,3 3 429,6

                  Kºlts®gvet®si szektor (int®zm®nyi, technikai feltev®s)734,6 751,3 786,0 854,1 868,2 868,2 868,2 868,2 868,2 868,2

Foglalkoztattak száma a nemzetgazdaságban (éves változás %) 0,7 1,8 1,7 5,3 2,7 2,1 1,8 1,2 1,0 0,9

                 Versenyszf®ra foglalkoztatotts§g (®ves v§ltoz§s %)1,2 1,5 1,1 4,6 2,5 2,5 2,2 1,3 1,1 0,9

                 Ćllami foglalkoztatotts§g (®ves v§ltoz§s %)-4,9 2,3 4,6 8,7 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Aktívak létszáma 4 225,0 4 300,4 4 333,8 4 444,1 4 518,3 4 600,5 4 661,2 4 736,2 4 813,1 4 886,8

Munkanélküliek száma a nemzetgazdaságban (éves átlag) 466,0 473,2 441,0 343,3 307,8 302,6 287,2 310,8 343,3 378,8

Munkanélküliségi ráta (LFS) 11,0 11,0 10,2 7,7 6,8 6,6 6,2 6,6 7,1 7,8

Versenyszféra bruttó nominál átlagbér (éves növekedés, %) 5,4 7,3 3,6 4,3 3,9 4,7 3,8 3,1 2,6 3,5

Állami bruttó átlagbér (technikai feltevés) 203 497 200 096 207 134 209 835 220 083 220 807 226 037 233 483 241 133 248 391

Nemzetgazdasági bruttó bér- és keresetttömeg (folyó áron, millió HUF) 9 157 9 432 9 765 10 280 11 188 11 806 12 415 12 933 13 399 13 943

Nemzetgazdas§gi brutt· b®r- ®s keresettºmeg (®ves nºveked®s, %)2,9 3,0 3,5 5,3 8,8 5,5 5,2 4,2 3,6 4,1

"KSH létszám és kereset" bruttó bér (éves növekedés, %) 5,2 4,7 3,4 3,0 1,9 3,5 3,4 3,1 2,7 3,3

"KSH létszám és kereset" nettó bér (éves növekedés, %) 6,4 1,2 3,4 3,0 1,9 3,5 3,4 3,1 2,7 3,3

Nyugdíj indexálás mértéke (éves növekedés,%) 4,3 5,5 5,2 2,4 1,8 0,3 2,4 3,3 3,3 3,0

TECHNIKAI FELTEVÉSEK

Forint euró árfolyam (éves átlagok) 279,3 289,3 297,0 308,7 309,9 309,2 308,7 313,0 319,5 324,0

Hozam, 3 hónapos benchmark 6,1 6,7 4,0 2,1 1,1 1,0 3,3 5,1 5,4 5,3

Olajár, HUF/hordó 22293 25233 24351 22847 12148 8747 11181 12087 13154 14274



 

26 

 

6. melléklet: a külső tételek alakulása az intézkedések utáni alappályán (Mrd forint) 

 
  

Költségvetési tétel 2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Gazdálkodó szervezetek befizetései

Társasági adó 342,3 322,5 394,8 548,8 748,7 759,2 501,9 514,4 526,7

Hitelintézeti járadék 9,7 17,5 20,6 10,1 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Pénzügyi szervezetek különadója 84,9 139,1 148,6 149,6 86,3 62,8 62,8 62,8 62,8

Pénzügyi tranzakciós illeték 259,6 277,9 207,7 200,1 204,6 210,8 216,8 222,7

Biztosítási adó 26,2 28,7 30,0 31,3 33,1 35,3 37,9 40,7

Távközlési adó 12,2 47,0 56,0 54,8 54,1 54,3 54,3 54,3 54,3

Egyes ágazatokat terhelő különadó 164,7 9,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Cégautóadó 32,3 33,1 31,7 31,5 32,1 33,5 35,0 36,8 38,9

Energiaellátók jövedelemadója 5,6 54,1 35,0 41,6 39,2 40,6 42,4 44,1 45,9

Egyszerűsített vállalkozói adó 146,5 110,0 96,8 89,4 90,8 94,2 98,3 102,3 106,3

Kisvállalati adó 10,1 12,7 11,0 12,7 13,1 13,7 14,3 14,8

Kisadózók tételes adója 28,3 42,2 54,4 60,8 63,1 65,8 68,5 71,2

Közmű adó 54,9 55,0 55,9 54,4 54,4 54,4 54,4 54,4

Reklámadó 3,3 6,1 5,0 5,7 6,5 7,2 7,9

Energiaadó 16,9 16,3 14,6 18,1 18,8 19,0 19,0 18,9 18,9

Környezetterhelési díj 7,3 6,2 5,5 5,6 5,2 5,7 5,7 5,8 6,0

Környezetvédelmi termékdíj 56,4 48,2 49,8 67,2 69,9 71,5 72,6 73,9 75,3

Hulladéklerakási járulék 6,3 9,6 8,7 9,0 9,2 9,3 9,5 9,7

Bányajáradék 103,6 63,2 63,0 35,0 34,7 44,8 45,9 47,1 48,5

Innovációs járulék 58,1 62,0 68,9 65,4 68,6 71,1 74,3 77,3 80,3

Egyéb befizetések 18,0 22,9 24,2 21,5 19,3 18,4 18,0 17,7 17,5

Korkedvezménybiztosítási járulék 0,0 0,0 19,2 1,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Fogyasztáshoz kapcsolt adók

Általános forgalmi adó 2 747,0 2 809,6 3 035,6 3 285,7 3 356,6 3 326,4 3 578,0 3 722,2 3 862,7

Jövedéki adó 929,4 897,3 918,9 998,4 1 011,5 1 060,0 1 080,2 1 082,4 1 087,9

Játékadó 64,2 41,8 45,6 44,9 41,5 43,4 45,3 47,3 49,3

Kulturális adó 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2

Regisztrációs adó 13,7 15,6 18,8 21,4 24,4 27,7 30,2 33,4 37,1

Gépjárműadó 0,0 41,2 42,4 43,9 45,1 47,1 49,3 51,9 54,9

Népegészségügyi termékdíj 20,1 18,9 20,0 28,9 30,7 31,4 31,8 32,2 32,5

Baleseti adó 25,2 22,5 23,8 27,5 29,4 30,7 32,1 33,5 34,9

Lakosság befizetései

Személyi jövedelemadó 1 499,7 1 505,5 1 590,6 1 688,1 1 665,6 1 746,2 1 844,1 1 924,8 2 009,4

Adóbefizetések 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Illeték befizetések 109,6 107,4 120,3 136,4 147,7 158,5 169,9 182,5 196,4

M.személyek jogviszony megszűnésével kapcs. különadó 1,2 0,9 1,5 -0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5

Vám- és cukorágazati hozzájárulás beszedési költség megtérítése 9,2 9,2 11,2 13,6 14,0 14,7 15,8 17,1 18,4

Munkát terhelő járulékok

Munkáltatói és biztosítotti járulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 3 625,3 3 795,6 4 076,4 4 365,8 4 664,5 4 914,6 5 123,8 5 311,1 5 524,6

Rehabilitációs hozzájárulás 62,7 64,1 66,0 66,3 71,2 71,2 71,9 72,5 73,0

Szakképzési hozzájárulás 78,7 60,3 60,9 65,3 69,8 73,4 76,5 79,3 82,5

TB-alapok egyéb külső járulékbevételei 58,3 61,5 59,4 63,1 69,4 71,6 73,1 74,2 75,0

Bérgarancia támogatások törlesztése 0,8 1,0 0,8 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8

Külső bevételek összesen 10 303,9 10 790,0 11 550,4 12 363,5 12 887,8 13 276,8 13 649,5 14 130,1 14 642,9

Költségvetési tétel 2012 2013f 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Nyugellátások 3281,2 3412,7 3425,2 3443,7 3467,8 3577,1 3657,0 3813,1 3901,9

Családi támogatások

Családi pótlék 335,6 334,8 328,1 325,8 326,7 325,4 324,7 324,5 323,7

   Anyasági ellátás 5,5 6,1 5,4 5,3 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7

   Apákat megillető munkaidő kedvezmény megtérítése 1,8 2,1 4,4 2,3 2,2 2,3 2,4 2,4 2,5

   TGYÁS 38,3 38,2 41,3 45,1 46,9 48,5 50,0 51,4 53,1

   GYED 84,1 94,0 104,5 113,1 119,8 121,4 122,7 123,9 125,3

   GYES 61,9 58,4 57,6 60,0 56,6 58,1 58,2 58,2 58,2

   GYET 13,0 13,0 12,1 11,4 9,8 9,6 9,5 9,4 9,4

Szociális juttatások

Passzív ellátások 65,0 50,8 49,7 50,0 51,9 50,9 56,8 64,5 73,5

Bérgarancia kifizetések 6,6 5,5 4,2 3,8 4,1 4,0 4,5 5,1 5,8

Táppénz 56,5 59,9 68,2 77,3 83,7 88,0 91,7 95,0 98,9

Vakok és fogyatékosok ellátásai 30,3 30,4 32,9 33,6 29,6 30,3 31,2 32,2 33,2

Egyéb külső kiadások

Hozzájárulás az EU költségvetéséhez 234,9 272,3 290,9 306,0 312,1 313,7 326,2 346,1 351,0

MNB veszteségtérítés 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Külső kiadások összesen 4 214,9 4 378,1 4 424,4 4 477,4 4 515,8 4 633,9 4 739,6 4 930,5 5 041,1

Külső tételek egyenlege 6 089,0 6 412,0 7 126,0 7 886,1 8 372,0 8 642,9 8 909,9 9 199,6 9 601,8
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7/a. melléklet: egyenlegmutatók alakulása az intézkedések utáni alappályán (Mrd forint) 

 
 

7/b. melléklet: egyenlegmutatók alakulása az intézkedések utáni alappályán (GDP-százalék) 

 
 

8. melléklet: az adósságráta alakulása az intézkedések utáni alappályán 

 

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Külső tételek 6056 6382 7123 7886 8372 8643 8910 9200 9602

Belső tételek -5598 -6168 -6915 -8131 -8106 -8880 -9172 -9473 -9758

Elsődleges egyenleg 458 214 208 -245 266 -237 -262 -273 -156

Kamategyenleg -1056 -1145 -1011 -973 -889 -879 -927 -983 -985

A központi alrendszer egyenlege -598 -932 -803 -1219 -623 -1116 -1189 -1256 -1141

Önkormányzati alrendszer egyenlege 140 751 442 0 -22 -23 -24 -24 -25

ESA-híd a központi kormányzatban -204 -602 -378 1080 -324 -203 -48 -32 -53

Kormányzati szektor egyenlege -662 -783 -739 -138 -969 -1342 -1260 -1313 -1220

Egyenlegcél (2015-ös konvergencia program szerint) -773 -812 -837 -674 -664 -870 -681 -591 -491

Eltérés -111 -29 -97 -537 305 472 579 722 728

Szabad tartalék 0 0 0 0 70 60 62 64 66

Intézkedési szükséglet -29 -97 -537 235 412 517 658 663

GDP 28628 30065 32180 33712 34968 36264 37858 39386 40928

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Külső tételek 21,2% 21,2% 22,1% 23,4% 23,94% 23,83% 23,54% 23,36% 23,46%

Belső tételek -19,6% -20,5% -21,5% -24,1% -23,18% -24,49% -24,23% -24,05% -23,84%

Elsődleges egyenleg 1,6% 0,7% 0,6% -0,7% 0,8% -0,7% -0,7% -0,7% -0,4%

Kamategyenleg -3,7% -3,8% -3,1% -2,9% -2,5% -2,4% -2,4% -2,5% -2,4%

A központi alrendszer egyenlege -2,1% -3,1% -2,5% -3,6% -1,8% -3,1% -3,1% -3,2% -2,8%

Önkormányzati alrendszer egyenlege 0,5% 2,5% 1,4% 0,0% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1%

ESA-híd a központi kormányzatban -0,7% -2,0% -1,2% 3,2% -0,9% -0,6% -0,1% -0,1% -0,1%

Kormányzati szektor egyenlege -2,3% -2,6% -2,3% -0,4% -2,8% -3,7% -3,3% -3,3% -3,0%

Egyenlegcél (2016-os konvergencia program szerint) -2,7% -2,7% -2,6% -2,0% -1,9% -2,4% -1,8% -1,5% -1,2%

Eltérés -0,4% -0,1% -0,3% -1,6% 0,9% 1,3% 1,5% 1,8% 1,8%

Szabad tartalék 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%

Intézkedési szükséglet a tartalékok zárolásán felül 0,0% -0,1% -0,3% -1,6% 0,7% 1,1% 1,4% 1,7% 1,6%

2012 2013 2014 2015 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Központi kormányzat bruttó adóssága (Mrd forint) 21380 22641 24490 25311 25464 26665 27843 28929 29862

Önkormányzati szektor adóssága (Mrd forint) 1034 435 24 24 46 69 93 117 142

Kormányzati szektor bruttó adóssága 22414 23076 24514 25335 25510 26734 27936 29046 30004

Nominál GDP 28628 30065 32180 33712 34968 36264 37858 39386 40928

Kormányzati szektor adósságrátája 78,3% 76,8% 76,2% 75,2% 73,0% 73,7% 73,8% 73,7% 73,3%

Implicit kamatláb 4,82% 4,93% 4,37% 4,38% 3,91% 3,99% 3,90% 3,88% 3,72%


