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OSSZEFOGLALAS

A kormany felelds gazdasagpolitikdjanak koszonhetéen — hasonléan az elmult
honapokhoz — szeptember végén is rendkiviil alacsony szintre, 2,4 milliard forintra
csokkent az allamhaztartas kozponti alrendszerének halmozott hidnya, ami ugyancsak
masfél évtizedes rekordnak szamit. Az utobbi id0szak kedvezd folyamatai tiikrében mar
egyre biztosabb, hogy az év végére kitlizott uniés modszertan szerinti hidnycél az eredeti
tervekhez képest kedvezdbben alakul, igy a kormany a GDP 2%-4r6l annak 1,7%-ara
modositotta azt.

Az idei év eddig eltelt kilenc honapjaban a kdzponti koltségvetés 95,5 millidrd forintos
hianyt, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 21,3 milliard forintos, az elkiilonitett
allami pénzalapok pedig 71,8 milliard forintos tobbletet mutattak, mikézben csak a
szeptembert tekintve 271,6 milliard forintos tobbletet lathatunk a kdzponti alrendszer
egészében. Osszehasonlitisként: egy évvel korabban a januar-szeptemberi halmozott
hiany 954,6 milliard forint volt, mig a kilencedik havi deficit 39,7 milliard forintot tett ki.
A két év azonos iddszakat jellemzd adatok eltérése egyrészt azzal magyarazhatd, hogy
amig tavaly a koltségvetés maximalisan teljesitette a kedvezményezettek felé az unids
kifizetéseket, ezeket az Eurdpai Unié a nemzeti blidzsének most tériti meg; masrészt
pedig az idei magasabb bevételeknek ¢€s alacsonyabb kiaddsoknak kdszonhetéen
rendkiviil stabil az dllamhéztartds helyzete. Ez utobbi volt az egyik legfébb indoka annak,
hogy a Fitch Ratings és a Standard & Poor’s listajan Magyarorszag hivatalosan ismét
befektetésre ajanlott kategoriaba keriilt, ahogy azt a piaci szereplok véleménye mar régen
igazolta.

Honaprol-honapra minden olyan mutatd kedvezden alakul, amellyel objektiven
jellemezheté a hazai nemzetgazdasag helyzete: immar masfél évtizedes mélyponton a
hidany, csokken az allamadossag, valamint az unids atlagot meghaladja a gazdasagi
novekedés. Torténelmi mélységben a munkanélkiiliség — soha annyi embernek nem volt
munkdja a rendszervaltast kovetden, mint napjainkban —, mikozben a redlbérek is
folyamatosan emelkednek, mig a kedvezd inflaciés kornyezetben megdrzik
vasarloerejiiket. Mindez érdemben jarul hozzé a fogyasztas boviiléséhez, ezaltal pedig — a
gazdasag fehéritését célzo kormanyzati intézkedések (online pénztargépek, EKAER)
mellett — a koltségvetés bevételeinek fenntartdsahoz. Az allamhaztartast tovabbra is
fegyelmezett gazdalkodas jellemzi.

A fentiek figyelembevételével kijelenthetjiik, hogy az idei évre — a szeptember 30-an
benytjtott EDP-jelentésben mar jelzett — a GDP 1,7%-4ara modositott unids mddszertan
szerinti hidnycél maximalisan Gsszhangban van a redlgazdasagi ¢és az allamhdztartasi
folyamtokkal, igy annak elérése teljesithetd.
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Az allamhaztartas kézponti alrendszerének szeptember végi f6bb pénzforgalmi adatai a
kovetkezok:
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Kozponti kdltségvetés
egyenlege -1213,9 -1 006,6 82,9 -755,6 -95,5 12,6
bevétel: 119758 77387 64,6 10 603,8 8250,5 77,8
kiadas: 13189,7 87453 66,3 11 359,4 8 346,0 73,5
Elkiilonitett allami
pénzalapok egyenlege 2,2 22,1 10045 -6,0 71,8
bevétel: 511,0 361,2 70,7 595,2 4624 7
kiadas: 508,8 339,1 66,6 601,2 390,6 65,0
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege -25,5 29,9 0,0 21,3
bevétel: 5010,3 37215 74,4 5023,0 3819,2 76,0
kiadas: 5035,8 3697,6 73,4 5023,0 37979 75,6
EGYENLEG
OSSZESEN -1237,2 -954,6 77,2 -761,6 2,4 0,3
bevétel: 17497,1 118274 67,6 16 222,0 12532,1 77,3
kiadas: 18 734,3 12 782,0 68,2 16 983,6 12534,5 73,8




A KOZPONTI ALRENDSZER PENZUGYI FOLYAMATAINAK
ALAKULASA

1. AFOBBBEVETELEK

A kozponti alrendszer szeptember végi, 12 532,1 milliard forintot kitevé bevételei az
el6z6 év azonos idészakiahoz képest 704,7 milliard forinttal magasabb 6sszegben
alakultak. A vizsgalt idészakban lényegesen novekedtek az elmilt évhez képest a
tarsasagi adobol, az altalanos forgalmi adobol, a jovedéki adobol, a személyi
jovedelemadobol, a szocidlis hozzajarulasi adobol és jarulékokbol szarmazo
bevételek, valamint az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések is. A fejezeti
kezelésii eléiranyzatok unios bevételei elmaradtak az egy évvel ezel6tti osszegtol,
melynek alakuldasiban szerepet jatszik az, hogy a 2007-2013-as programiddszak
programjaira az unios utalas idén mar nem ezen a mérlegsoron, hanem az ,,Unios
tamogatasok utolagos megtéritése” soron teljesiilt.

A kozponti alrendszer fébb bevételeinek megoszlasa
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A bevételek koziil a tarsasagi adobol az év elso kilenc honapjaban 388,2 milliard forint
bevétel keletkezett, ami az el6z0 év azonos i1dOszaki értékét 155,3 milliard forinttal
haladta meg. Az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitott jelentés bevételi tobblet
hatterében a vallalkozasok novekedési adohiteleihez és az elé6z0 évrdl szo6lod
adobevallasok benyujtasahoz kapcsolodd befizetések allnak. Ezeket a hatdsokat részben
ellensulyozza a januari és juniusi kiutaldsok magas szintje, ami a 2015. decemberi
adoeldlegekrol, illetve az adobevalldsok alapjan fizetendé adoérdl vald rendelkezések
pénzforgalmi teljesitésének koszonhetd. A bevételek alakuldsat a kovetkezd tablazat
szemlélteti:



Tarsasagiadé-bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés VIX. 6 | 156 .
: : MrdFt | %
Befizetés 3165|  5372|  2207] 1697
Kiutalas 83,6 149,0 65,4| 1782
Egyenleg 2329|  3882|  1553| 1667

Az egyéb kozpontositott bevételekbol szeptember végéig 6sszesen 298,9 milliard forint
bevétel teljesiilt, amely az éves eldiranyzat 80,9%-at teszi ki. Ezen beliil kiemelendd az

elektronikus utdij 113,3 milliard forintot kitevo Osszege.

Egyéb kozpontositott bevételek alakuldsa (millié forintban)

Eltérés
Megnevezés 2015. ’I—IX. 2016. ’I—IX. o
ho ho millié forint %
Rehabilitacios hozzajarulas 50 166,2 52 862,2 2 696,0 105,4
Kornyezetvédelmi termékdijak 349920 37 308,4 2316,4 106,6
Vizkészletjarulék 8738,1 9 156,3 418,2 104,8
Hulladéklerakasi jarulék 7973,0 6744,3 -1228,7 84,6
Elektronikus utdij 104 743,3 113 344,7 8 601,4 108,2
Korkedvezmény-biztositasi jarulék 21923 33,4 -2 158,9 15
Id8alapt Gtdij 38 340,9 48 486,2 10 145,3 126,5
Birsagok 22 019,2 27 536,6 55174 125,1
Egyéb Osszesen 3459,3 3459,8 0,5 100,0
Osszesen 272 624,3 298 931,9 26 307,6 109,6

Az év els6é kilenc hoénapjaban az altalanos forgalmi adobél 2419,0 milliard forint
bevétele keletkezett a koltségvetésnek, ami az egy évvel korabbi bevételt 46,0 milliard
forinttal haladta meg. Az altalanos forgalmiado-bevételek alakulasat a kovetkezd
grafikon mutatja be:
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A befizetések és a kiutalasok alakulasa a kovetkezok szerint valtozott:

Altalanos forgalmiadé-bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés 2015. 2016. Flteres
I-IX. hé I-IX. hé Mrd Ft %
Befizetés 4018,2 41148 96,6 102,4
Kiutalas 1645,2 1695,8 50,6 103,1
Egyenleg 2373,0 2419,0 46,0 101,9

A befizetések novekedése a belfoldi, import és dohdny utani afabevételnek koszonhetd. A
belfoldi befizetés novekedése jellemzden a kereskedelmi szektorhoz kothetd, valamint
szerepet jatszottak a 2007-2013-as EU koltségvetési ciklus utolsd évének meghatarozott
projektjeihez kapcsolddo elszamoldsok. Az import utani befizetések ndvekedését a
forgalom boviilése okozta. A dohdnytermékek utani bevételek novekedésének hatterében
a magasabb dohanyadodjegy-elviteli adatok allnak. A kiutalasok 2016. évi emelkedése
els6sorban a befizetések novekedésének koszonhetd, melynek kovetkeztében a magasabb
befizetéseket magasabb kiutaldsok kisérték.

A jovedéki adobdl szarmazo bevétel az év els6 kilenc honapjaban 744,9 milliard forintot
tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 32,1 milliard forinttal magasabb. A
bevételek megoszlasa a kdvetkezdk szerint alakult:



Jovedékiado-bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés 11X, b6 | 11X, b —
) ) Mrd Ft %
Uzemanyag jovedéki ado 418,9 438,2 19,3| 104,6
Dohanygyartmany jovedéki ado 226,4 236,7 10,3| 104,55
Szeszesital, egyéb termék jovedéki ado 67,5 70,0 2,5| 103,7
Jovedéki adok osszesen 712,8 7449 32,1| 1045

Az iizemanyagok esetében a befizetések 2016. évi emelkedését az iizemanyag
forgalmanak novekedése, valamint a visszatéritések csokkenése egyarant magyardzza. A
dohanytermékek utani bevételek novekedésének hatterében a dohanyaddjegy-elviteli
adatok allnak. A szeszesitalokndl és egyéb termékeknél a novekedés hatterében a
forgalom novekedése all. A két ¢év Osszehasonlitasat befolyasolja, hogy a
népegészségiligyi termékado alkoholtermékekre torténd kiterjesztését megel6z6 2014. év
végi készletezés hatasa a 2015. januari bevételekben jelentkezett.

A pénziigyi tranzakciés illetékbol szarmazo bevétel az év elsé kilenc honapjaban
152,0 milliard forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 5,2 milliard forinttal
alacsonyabb. A csokkenés hatterében az illetékkoteles tranzakciok korét érintd, 2015
januarjadban életbe 1€pd jogszabdlyvaltozdsok athuzodo hatdsa, valamint a fogyasztoi
kolecsonszerzédések forintra atvaltdsaval kapcsolatos kotelezettségesokkentés bevételre
gyakorolt negativ hatasa all.

A személyi jovedelemadé allamhaztartasi szintli bevétele az év els6 kilenc honapjaban
1269,9 milliard forint volt, amely 17,8 millidrd forinttal magasabb az egy évvel korabbi
Osszegnél. A DbazisidOszaktol valo eltérés oka a magasabb bérkiaramlas miatti
befizetésnovekedés, illetve ezzel ellentétes hatast szja-kulcs-csokkentés.

Az el6z6 év azonos iddszakahoz képest a befizetések és a kiutaldsok aranyat a kdvetkezd
tablazat részletezi:

Személyi jovedelemadé bevétel alakulasa (milliard forint)

Megnevezés |-§§(1556 I-212(16ﬁ6 —
) ) Mrd Ft %
Befizetés 1330,2 1357,7 275 102,1
Kiutalas 78,1 87,8 9,7 112,4
Egyenleg 12521 12699 17,8| 1014

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések elsd kilenchavi Osszege 95,0 milliard
forint volt, melynek fébb tételeit a kdvetkezd diagram szemlélteti. A bevételek nagyobb
részét a hasznositasi jellegi tételek adjak, ezek kozott a meghatarozd nagysagrendet az
osztalékbefizetések jelentik. Az értékesitési bevételek Osszege az ingatlan- (koztik a
term6fold) eladasokbdl és a kibocsatasi egységek értékesitésébdl eredd befizetések kozott
oszlik meg.



Allami vagyonnal kapcsolatos befizetések a 2016. évben
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Az egyéb bevételek Osszege szeptember végéig 49,2 milliard forintot tett ki, mely mar
most tobbszordsen meghaladja az éves torvényi eldirdnyzatot. A thlteljesiilés f6 oka,
hogy az 1779/2015. (X. 27.), az 1049/2016. (II. 15.) és az 1174/2016. (IV. 11.) Korm.
hatdrozatok alapjan az el6z6 ¢évi maradvanyok atcsoportositasanak technikai
lebonyolitasaval kapcsolatban poételdiranyzat ellenstilyozésa cimen Osszesen tobb mint
38 milliard forint keriilt elszdmolésra az egyéb bevételek kozott.

A szocialis hozzajarulasi adobol és jarulékokbol szarmazo I-1X. havi bevételek
alakulasat a kovetkezd tdblazat mutatja be:

A szocialis hozzajarulasi adobdl és jarulékokbol szarmazoé bevételek alakulasa (millidrd forint)

Az alap I-1X. Az alap I-1X. Eltérés
Meonevezés 2015. havi bevételén 2016. havi bevételén
g I-IX.hé | beliiliardnya | I-IX.hé | belili ardnya
(%) (%)
Mrd
Ft %

Nyugdijbiztositasi Alap 2258,9 98,9 2278,0 98,9 19,1 |100,8
Egészségbiztositasi Alap 743,7 51,6 913,6 60,3 169,9 | 122,8
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 107,4 41,6 148,6 41,2 41,2 |138,4
Osszesen 3110,0 3340,2 230,2 |107,4

A Nyugdijbiztositasi Alap I-1X. havi bevételeinek dontd része, 98,9%-a a szocialis
hozzajarulasi adobol és jarulékokbol szarmazik. Ezen befizetések az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 19,1 milliard forinttal magasabb Osszegben teljesiiltek, melynek oka a
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foglalkoztatottsdg jelentds mértékli javulasa ¢és a munkanélkiiliség csokkenése
kovetkeztében a vartnal magasabb bérkidramlds volt. Az el6zé évi adatokkal torténd
Osszehasonlitas soran azt is figyelembe kell venni, hogy megvaltozott a szocidlis
hozzajarulasi ad6 megosztasi ardnya a tarsadalombiztositas két pénziigyi alapja kozott. A
Nyugdijbiztositasi Alap részesedése 2015-r61 2016-ra 85,46%-rol 79,43%-ra, majd 2016.
julius 1-jét6l 74,30%-ra csokkent.

Az Egészségbiztositasi Alap esetében a szocialis hozzajarulasi adobdl és jarulékokbol
(munkaltatoi €és biztositotti egészségbiztositasi jarulék) szarmazo I-1X. havi bevétel az
alap Osszes bevételének 60,3%-at tette ki. Az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitott
tobbletbevétel indoka, hogy az Egészségbiztositasi Alap 2016. januar 1-jétdl a szocialis
hozzéjéarulasi adobol — az el6z6 évi 14,54% helyett — 20,57%-ban részesiilt. 2016. julius
1-jét61 a szocialis hozzajarulasi ado 20,53%-a illeti meg az Egészségbiztositasi Alapot.

Az egészségiigyi hozzajarulasbol szeptember végéig 137,1 milliard forint bevétel
szarmazott, amely 8,9 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakanak
0sszeget.

A 2016. évi koltségvetési torvényt modositd 2016. évi LXXVI. torvény szerint a szocialis
hozzajarulasi ado a 2016. évben, julius 1-jét kovetden megfizetett 6sszegének 5,17 %-a a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alapot (NFA) illeti meg, melybdl szeptember végéig
33,6 milliard forint bevétele szarmazott az alapnak. A fennmaradé 115,0 milliard forintot
pedig az egészségbiztositasi és munkaerdpiaci jarulék NFA-t megilleté hanyada tette ki.
Ezzel szemben 2015-ben az NFA 107,4 milliard forintot kitevé bevétele csak a jarulékbol
szarmazott.



2. AFOBB KIADASOK

A kozponti alrendszer elsé kilenchavi, 12 534,5 milliard forint 6sszegii kiadasai
247,5 milliard forinttal teljesiiltek alacsonyabb 6sszegben, mint az elmult év azonos
idoszakaban, mely foként a szakmai fejezeti kezelésii eldéiranyzatok unios
kiadasainak el6zo évhez viszonyitott mérséklodésével fiigg ossze. Emellett jelentos
mértékben elmaradtak a 2015. évi szeptember végi kiadasoktél a
tarsadalombiztositasi ellatasokhoz torténé garancia és hozzajarulasok, valamint a
kamatkiadasok is.

A kozponti alrendszer f6bb kiadasainak megoszlasa

2015 2016
Egyedi és Egyedi és
Rp——— iv ta Lakasépité
Egyéb kiadasok noFmativ.tam: & ;5;51 i normativ tam. . NCSSZA kiadasai
23,0% 2,0% " NCSSZA kiadasai 2,0% i 4,1%

Gyogyszer-
tamogatas
1,9%

42% Egyéb kiadésoi\rr
22,6% o
- Szervek és fejkez.
elSirdnyzatok
kiadasai
33,3%

Szervek és fejkez. Gyogyszer-
elirdnyzatok tamogatas
kiadasai 2,0%
Gyogyitd g 30,0%
megel6z6 ;
ellatasok
5,5%

Gyogyitd
megel6z6
ellatasok
5,9%
unios kiadasai Nyugellatasok
Start- Vagyonkiadasok 12,8% 18,2% Start-
munkaprogram 1,0% munkaprogram
1,4% 16%

Fejkez.
elGirdnyzatok
unios kiadasai

8,3%

Nyugellatasok
17,5%

agyonkiadasok
1,2%

Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiadasok az év els6 kilenc honapjaban
251,8 milliard forintot tettek ki, amely 6sszeg minimalisan haladta meg az el6zd év
azonos iddszakaban tortént teljesités értékét. A kiadasok meghatarozo tételeit a kozosségi
kozlekedés, illetve a vasuti palyahaldozatok mikodtetésének finanszirozasat illetden
kozszolgaltatasi szerzddésekben, az Eximbank Zrt.-nek fizetett kamatkiegyenlités
esetében jogszabalyban meghatarozott iitemezés alapjan fizeti az dllam. A fobb tételek
alakulasat a kovetkez6 diagram szemlélteti:
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A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok a 2016. ¢év els6 kilenc honapjaban
102,2 milliard forintot tettek ki, ami 27,3%-kal magasabb a 2015. év azonos id0szakahoz
viszonyitva. Az eltérés legfébb oka, hogy 2015. februar 1-jével a devizahitel-adosok
tartozasallomanyat forintositottak. Tovabbi eltérést okoz a tavalyi évhez képest egyrészt a
2015. jalius 1-jét6l bevezetett csaladi otthonteremtési kedvezmény, amelyet
2016. januar 1-jével tovabb bdvitettek, masrészt olyan egyéb tényezdk egyiittes hatasa is
befolyasolja a kiadasokat, mint az arfolyam és a referenciahozamok, valamint az egyes
konstrukcidt igénybe vevok 1étszamanak valtozasa.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap (NCSSZA) a csaladi tamogatasokat, a
korhatar alatti ellatdsokat, a jovedelempotlo ¢és jovedelemkiegészitd szocialis
tamogatasokat, valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza. A fObb
tdmogatasokat a kdvetkezd tadblazat részletezi.
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A Nemzeti Csalad-és Szocialpolitikai Alap kiadasainak alakulasa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés 2015. , 2016, .
I-IX. ho I-IX. ho
Mrd Ft %
Csaladi tAmogatiasok 314,2 3111 3,11 99,0
Ebbdl:
csaladi potlék 243,1 240,3 -2,8| 98,8
gyermekgondozasi segély/gyermekgondozdst segito
ellatds 47,5 47,7 0,2| 100,4
Korhatar alatti ellatasok 104,3 88,9 -15,4| 85,2
Ebbdl:
korhatar elotti ellatas és balettmiivészeti életjaradék 43,7 29,7 -14,0| 68,0
szolgalati jarandosag 60,6 59,2 14| 97,7
Jovedelempotlo és jovedelemkiegészité szocialis
tamogatasok 99,1 98,1 -1,01 99,0
Ebbdl:
Jardasi szocidlis feladatok ellatisa 50,9 51,1 0,2| 100,4
fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka 25,4 25,8 0,4] 101,6
politikai rehabiliticios és mas nyugdij-kiegészitések 11,1 10,1 -1,0| 91,0
Kiilonféle jogcimen adott téritések 18,5 17,3 -1,2| 93,5
Ebbdl:
kézgyogyellatas 13,1 11,9 -1,2| 90,8
Osszesen 536,1 515,4 -20,7| 96,1

A csaladi tamogatasok esetében a korabban elindult Népesedéspolitikai Akcid
hatékonyan segiti el6 a kedvezd demografiai folyamatokat. A gyermekgondozasi
segély/gyermekgondozast segité ellatas tekintetében jelentkezé novekedés 2016-ban
folyamatosan, elhizodva érvényesiil. Megemlithetd, hogy a Magyar Allamkincstar a
zokkenOmentes iskolakezdés érdekében — a tavalyi évhez hasonléan — mar augusztus
végén atutalta egyes szeptember havi csaladtamogatdsok (csaladi  potlek,
gyermekgondozast segitd ellatds, gyermeknevelési tdmogatas, anyasdgi tamogatas)
kifizetéséhez sziikséges Osszeget. A korhatar alatti ellatasok esetében a csokkenés
donté részben a korhatar eldtti ellatasoknal kovetkezett be, tekintettel arra, hogy az
érintettek 1d6kozben betoltotték a rajuk vonatkozd nyugdijkorhatart, igy teljes jogu
oregségi nyugdijra lettek jogosultak. (Ezen létszdmcsokkenés hatdsa meghaladta az
ellatasok janudrban végrehajtott emelésének (1,6%) a hatdsat.) A jovedelempétlé és
jovedelemkiegészité szocialis tamogatasok kozil a jarasi szocialis feladatok ellatasara
forditott Osszeg kismértékben alakult magasabban az el6z6 év azonos iddszakéhoz
képest. 2015. januartol az NCSSZA kiadasai kozott jelenik meg a jardsi szocidlis
feladatok ellatdsa, amely az dapolasi dij és az iddskortiak jaradéka mellett 2015.
marciustol a foglalkoztatast helyettesitd tamogatds, valamint az Gjonnan bevezetett
egészségkdrosodasi és gyermekfeliigyeleti tamogatas forrasat is tartalmazza. A
fogyatékossagi tamogatasnal, a vakok személyi jaradékandl és a megvaltozott
munkaképességlieck keresetkiegészitésénél - a csaladtdimogatdsokhoz hasonléan - a
szeptemberi ellatas mar augusztusban kifizetésre kertilt. A fogyatékossagi tamogatas €s a
vakok személyi jaradéka esetében a novekedést alapvetden az ellatdsok nyugdijemelés
mértékének megfeleld indexalasa okozta.
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A helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 2016. szeptember végéig Osszesen 483,5 milliard
forintban teljesiilt, amely 27,3 milliard forinttal magasabb az el6z6 év azonos
iddszakahoz viszonyitva. A helyi dnkorméanyzatok 2016. évi feladataihoz a hatalyos
koltségvetési torvény 674,3 milliard forint 4llami tdmogatast biztosit, amely a 2015. évi
torvényi modositott eléiranyzatot 18,3 milliard forinttal haladja meg. Az eltérés tobb
tényezd ellentétes hatdsanak az eredménye. A helyi Onkormdanyzatok tdmogatasat
csokkentette a segélyezési ellatasok jarasi hivatalokhoz torténd Aattelepitése, az
onkormanyzatok ¢és tarsulasaik eurdpai unios fejlesztési palyazatai sajat forras
kiegészitésének ¢és a fovarosi kozosségi kozlekedés tamogatdsanak csokkentése. Ezzel
ellentétben az eliranyzatot novelte a gyermekétkeztetési tdimogatasok korének bdviilése,
az ovodapedagogusok bérének, valamint egyes fejlesztési jogcimek tdmogatasdnak
emelése. A jelentOsebb tételeket a kovetkezd tablazat mutatja:

A helyi 6nkormanyzatok timogatasanak alakuldsa (milliard forint)

Meonevezés 2015. 2016. Eltérés
g FIX.hé | FIXch6 | mrdFe | %

A helyi 6nkormanyzatok altalanos miikodésének
és agazati feladatainak tAmogatasa 407,6 413,1 55| 101,3

helyi onkormanyzatok miikddésének altalanos

tamogatdasa 115,0 116,1 1,1 101,0

telepiilési onkormanyzatok egyes koznevelési

feladatainak tamogatdsa 122,2 129,7 75| 106,1

telepiilési onkormanyzatok szocidalis,

gyermekjoléti és gyermekétkeztetési

feladatainak tamogatdsa 146,2 1429 -3,3 97,7

telepiilési onkormanyzatok kulturalis

feladatainak tamogatdasa 24,2 24,4 0,2| 100,8
Helyi 6nkormanyzatok kiegészito timogatasa 34,0 36,7 2,71 107,9
Koltségvetési szerveknél foglalkoztatottak
kompenzacidja 6,9 5,8 -1,1 84,1
Szocialis agazati kiegészité potlék tamogatasa* 3,0 55 25| 183,3
Tamogatoé szolgaltatasok, kozosségi ellatasok,
utcai szocialis munka és a Biztos Kezdet
Gyerekhaz miikodésének timogatasa** - 1,1 1,1 -
Ev kozben létrejott uj jogcimek kiadasai*** 4,7 21,3 16,6 | 453,2
Osszesen 456,2 483,5 27,3| 106,0

*A szocialis agazati kiegészité potlék 2015.07.01-jén keriilt bevezetésre.

**2016.01.01-jét6l tartoznak a helyi dnkormanyzatok feladatai kozé a tdmogatd szolgaltatasok, a kozosségi ellatasok, az utcai
szocialis munka és a Biztos Kezdet Gyermekhaz miikodésének tamogatasa.
**%2016. I-IX. hoban jelentds Gsszeg kertilt biztositasra az 6nkormanyzatok feladatainak tamogatasara.

A hozzajarulas az EU koltségvetéséhez mérlegsoron az év elsé kilenc honapjaban
teljesitett Osszeg (216,6 milliard forint) a tervezettnek megfeleléen alakult, ami az éves
eldiranyzat 68,8%-os teljesitését jelenti. Ez 2,2 millidrd forinttal haladta meg a 2015. év
els6 kilenchavi kiadasat.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok elsé kilenchavi Osszege 147,9 milliard
forint volt, amelynek nagysagrendjét az allami vagyonnal kapcsolatos
ingatlanberuhdzasok ¢és az allami tulajdonu tarsasdgokkal kapcsolatos kiadasok
hataroztak meg. A vagyonkiadasok fobb tételeit a kovetkezd grafikon mutatja:
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Allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok a 2016. évben
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Az elkiilonitett allami pénzalapok kiadasai koziil jelentdsebb Osszeget tett ki a Nemzeti
Foglalkoztatasi Alapbdl finanszirozott Start-munkaprogram kiadasa, mely
szeptember végéig 205,1 milliard forintban alakult. Ez az el6z6 év azonos idészakdban
teljesitett 0sszeget 22,3 milliard forinttal haladta meg. Marcius elejétdl indultak az 1
programok, €és a programok indulasdval Osszefiiggden nagyobb 6sszegii eldleget adott at
az alap a felhasznalok részére. Igy az 0j programok finanszirozasa révén magasabb az
idei teljesités.

A tarsadalombiztositds pénziigyi alapjain belill nagysdgrendileg kiemelkedd tétel volt a
Nyugdijbiztositasi Alapnal a nyugellatasokra forditott 2282,4 milliard forint. A
kifizetések tartalmazzak a 2015. december 31-ig megallapitott ellatdsokra vonatkozd
janudr havi 1,6%-o0s nyugdijemelés Osszegét. Az el6z6 év azonos iddszakéhoz képest a
nyugdijakra 40,4 milliard forinttal, 1,8%-kal koltott tobbet a koltségvetés, ezen beliil a
ndk 40 éves szolgalati jogviszonyaval igényelhetd elldtasara 19,9 millidrd forinttal,
14,9%-kal magasabb 6sszeg keriilt kifizetésre, mint tavaly az elsé haromnegyed évben.
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Az Egészségbiztositasi Alap 0Osszes kiaddsdnak 29,1%-4t a pénzbeli ellatiasokra
forditott 0sszeg adta. Az ellatasok részletes bemutatasat a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Az Egészségbiztositasi Alap pénzbeli ellatasokra forditott kiadasainak alakulasa (milliard forint)

Mrd Ft %
Pénzbeli ellatasok 421,2 437,0 158| 1038
Ebbdl:
Rokkantsagi, rehabilitacids ellatasok 240,3 233,2 -7,1) 97,0
Gyermekgondozasi dij 84,5 95,7 11,2| 113,33
Tappénz 55,8 64,6 8,8| 1158

Az Egészségbiztositdsi Alapon beliil a legnagyobb kiadasi eldiranyzatot képezd
gyogyito-megel6zo ellatasra szeptember végéig kifizetett 6sszeg 734,1 milliard forint
volt, amely 3,8%-kal haladta meg az egy ¢évvel ezelotti kiadasokat. Augusztustol —
januarig visszamendleg — a teriileti ellatasi kotelezettségli hdziorvosi szolgalatok,
valamint a védOnoi és a fogdszati szolgaltatok magasabb 0sszegli dijazasban részestilnek.
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3. AKOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
ELOIRANYZATOK ALAKULASA

2016 els6 kilenc hoénapjaban a kozponti koltségvetési szervek bevételei Osszesen
1364,3 milliard forintot tettek ki, mely 11%-kal magasabb a 2015. év elsé kilenchavi
bevételeinél. Az intézmények bevételei koziil 526,6 milliard forint az Orszagos
Egészségbiztositdsi Pénztar altal az intézményeknek utalt tamogatds, lényegesen
meghaladva a tavalyi évi e céli tamogatasokat. Tovabbi jelentosebb tételek a
kovetkezok: 251,5 milliard forint unids programok (2014-2020 k6zotti kohézios politikai
operativ programok) eléiranyzat-felhasznalasi szamlajardl kozvetleniil érkezett bevétel
tobb intézmény részére, kiillonbozo projektek tdmogatasi eldlegeként, 26,9 milliard forint
unids programok (Nemzeti Stratégiai Referenciakeret) lebonyolitasi szamlajardl tobb
intézmény részére érkezett bevétel, 20,1 millidrd forint jovairds a Honvédelmi
Minisztérium ¢és a Beliigyminisztérium intézményeinél a Beliigyminisztérium ,,Tomeges
bevandorlas kezeléséhez kapcsolodd kiadasok™ torvénysorardl, valamint 12,0 milliard
forint bevétel a Nemzeti Sportkdzpontoknal a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
»Sportlétesitmények fejlesztése €és kezelése” alcimbe tartozo torvénysorairdl.

A szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok esetében a hazai forrasbol szarmazo
bevételek 2016 elsé kilenc honapjaban 186,5 milliard forintot tettek ki, ez az Gsszeg az
el6z6 év azonos iddszakaban 72,5 milliard forint volt. Ebb6l 86,1 millidrd forint a
Gazdasagfejlesztési €s Innovacios Operativ Program eurdpai unids térvénysorrol torténd
atvezetés Osszege, 27,2 millidard forintot tettek ki az unids fejlesztések operativ
programjai eldirdnyzat-felhasznalasi keretszamldjara a lebonyolitasi szamlékrol
visszautalt 0sszegek, valamint hozzavetdlegesen 5,3 millidrd forint a kormanyhatarozatok
alapjan tortént maradvanyatvételek dsszege.

Az unioés eldiranyzatokon a 2016. év elsd kilenc honapjaban 426,2 milliard forint
bevétel keletkezett. Kiemelhetd, hogy a 2007-2013-as programozasi id6szak operativ
programjaira teljesitett bizottsagi utalasok — az allamhaztartasi torvény koézelmultban
hatalyba lépett modositasa értelmében - mar nem a XIX. fejezetbe folynak be, vagyis
nem a ,,Szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok EU-tamogatasa” soron jelennek meg,
hanem az ,,Egyéb unids bevételeken” beliil az ,,Unios tamogatasok utdlagos megtéritése”
sorra érkeznek. A 2014-2020-as programozasi idOszak operativ programjaihoz
kapcsolodo kifizetések felfutasa, és ezzel parhuzamosan a kifizetésekhez kapcsolodé EU-
tdmogatasok koltségvetésbe torténd beforgatisa megkezdddott, erre azonban csak az
Eurdpai Bizottsag altal mar atutalt eldlegek erejéig van lehetdség. A Széchenyi 2020-as
programok esetében 249,9 millidrd forintos bevétel keletkezett, melynek tilnyomo része
a Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Programhoz (126,9 milliard forint) és az
Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ Programhoz (74,2 milliard forint) kapcsolodik.

A 2016. évi, egyiittesen 1977,0 milliard forint o6sszegii bevételek megoszlasat a
kovetkez6 grafikon szemlélteti:
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Kéltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elSiranyzatok bevételei a 2016. évben
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A Kkoltségvetési szervek kiadasai 2016 els6 kilenc honapjaban 3070,6 milliard forintot
tettek ki, mely 2,9%-kal magasabb a 2015. januar-szeptemberi kiadasoknal. Az
intézmények teljesitésébdl 1934,5 milliard forintot tett ki a személyi juttatdsokra és
szocialis hozzajarulasi adora, a munkaadokat terheld jarulékokra kifizetett 6sszeg, mely
131,6 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakaban e célra folyositott
Osszeget. Ezenkiviil az alabbi nagyobb 6sszegl kifizetések torténtek: 23,2 milliard forint
kiadds a Biintetés-végrehajtas Orszadgos Parancsnoksdgandl a magyar-szerb hatarzar
kiépitésére, 22,8 milliard forint a kiilképviseletek januar-oktdber havi devizadlloméanyara
a Kiilképviseletek Igazgatasanal, 17,8 milliard forint a Honvédelmi Minisztérium
Védelemgazdasagi Hivatal koltségvetésébol Gripen bérleti dijakra, valamint 10,6 milliard
forint a Nemzeti Kozlekedési Hatosag koltségvetési torvényben meghatarozott befizetése
a kozponti koltségvetés részére.
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A szakmai fejezeti kezelésii eléiranyzatokon beliil a hazai forrasbél finanszirozott
kifizetések 2016. elsé kilenchavi teljesitése 1106,1 milliard forintot tett ki, amely
29,3%-kal magasabb, mint az el6z6 év azonos iddszakaban Kifizetett Osszeg. Ezen
1idoszak kiadasaibol az alabbi tételek emelhetok ki: 244,4 milliard forint kifizetés
normativ finanszirozasra (koznevelési célu humanszolgaltatas ¢s miikodési tdmogatas,
nem allami felsdoktatdsi intézmények tdmogatasa, hit- ¢és erkolcestanoktatas,
tankonyvtamogatas, koznevelési szerzddések, szocidlis céli humdanszolgéltatasok
tamogatasa), 83,8 milliard forint az autdpalya rendelkezésre allasi dij, 74,2 milliard forint
utaldsa a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium ,,Ko6zGthalozat fenntartds €s mitkodtetés”,
valamint ,,Utdijrendszerek miukodtetése” torvénysorokrol, 68,7 milliard forint utalasa a
Foldmiivelésiigyi Minisztérium ,,Folyo kiadasok ¢€s jovedelemtamogatasok™ torvénysor
terhére, 62,0 millidrd forint kifizetése a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium ,,K6zuthalozat
felujitasa” fejezeti kezelésti eldiranyzatrol, 24,2 milliard forint kifizetés a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium fejezetnél a ,,Kiemelt kozati projektek™ és a”Kiemelt kozuti
beruhdzasok™ torvénysorok terhére, 24,0 milliard forint az egyes megyei jogi varosok
fejlesztési célu timogatasa a Miniszterelnokség fejezetnél, valamint 20,1 milliard forint a
Beliigyminisztérium ,, Tomeges bevandorlas kezeléséhez kapcsolédd kiaddsok™
torvénysor terhére torténd utalasok Osszege a Belligyminisztérium és a Honvédelmi
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Minisztérium intézményei javara. Az eltérésben tobbek kozott szerepet jatszottak a
Miniszterelnokség fejezet altal tdmogatott egyes megyei jogi varosok fejlesztésére, a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium fejezetben kozathalozat feltjitasara, fenntartasara és
milkodtetésére, az utdijrendszerek miikodtetésére, a kozatfejlesztési projektek
finanszirozasara kifizetett Osszegek, valamint a tomeges bevandorlas kezelésével
kapcsolatos kiadasok.

Az unidés programok eldiranyzatain 2016 elsé kilenc honapjaban Gsszesen
1035,3 milliard forint kifizetés tortént. Az unids kiadasi eldiranyzatokon beliil a Nemzeti
Stratégiai Referenciakeret sorai 266,7 milliard forintban teljesiiltek. Szeptemberben az vj,
2014-2020-as programozasi idészak operativ programjaihoz (Széchenyi 2020-as
programok) kapcsolodo kifizetések jelentdsen felgyorsultak. Szeptember honapban mar
333,3 milliard forint kifizetése tortént meg, aminek kdszonhetden a kilenchavi kumulalt
kiadas (721,2 milliard forint) mar elérte az éves varhato kifizetés 48%-at. Az utolso
negyedévben a szeptemberihez hasonld mértékli kifizetésekre lehet szamitani. Az j
operativ programok koziil a Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program fizetett
ki a legtobbet, 308,4 milliard forintot, mig az Integralt Kozlekedésfejlesztési Operativ
Program esetében 120,5 milliard forint kifizetés tortént.

A 2016. évi, egyiittesen kozel 5212 milliard forint 6sszegii kiadasok megoszlasat a
kovetkezd grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elGiranyzatok kiadasai a 2016. évben
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4. KAMATEGYENLEG

A bevételek és kiadasok egyenlegeként adodd 670,1 milliard forint Gsszegli nettod
kamatkiadas 7,0 milliard forinttal lett alacsonyabb az el6z6 év azonos idészakahoz
képest, mely a kamatfizetések éven beliili eltérd lefutdsaval magyarazhato.

A kamategyenleg osszetétele (milliard forint)

I-1X. hé
2015 2016

1. Bevétel 192,1 93,3
1.1. Forint 192,7 94,2
1.1.1. Allamkétvények kamata 183,9 87,5
1.1.2. Kincstarjegyek kamata 0,3 19
1.1.3. KESZ forintbetét kamata 8,5 48
1.2. Deviza -0,6 -0,9
1.2.1. Devizamiiveletek kamatelszamoldsai -0,6 -0,9

2. Kiadas 869,2 763,4
2.1 Forint 601,2 525,8
2.1.1. Forinthitelek kamata 16,2 17,0
2.1.2. A'llamk()'tvények kamata 513,6 448,3
2.1.3. Kincstarjegyek kamata 71,4 60,5
2.1.4. Egyeb fiiggo tetelek 0,0 0,0
2.2. Deviza 268,0 237,6
2.2.1. Devizahitelek kamata 33,5 29,1
2.2.2. Devizakétvények kamata 2345 208,5

3. Kamategyenleg 677,1 670,1
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1.

.
AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

Allomanyi adatok

A kozponti Kkoltségvetés adossaga szeptember végéig 420,2 milliard forinttal
novekedett négy, egymadst részben ellenstilyozo tényez6 kovetkeztében:

Az elso tényezo a kedvezo piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
dontden a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol — 1858,5 milliard
forint Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaro
devizaadossagot finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kovetkeztében
911,9 milliard forinttal ndvekedett az év végéhez képest.

A masodik, az elébbivel ellentétes hatasu, csokkenté tényezo a nettod
devizalejarat  1212,8 milliard  forint  értékben, amit forintkibocsatasok
finansziroztak.

A harmadik, csokkent6é hatasu tényezé a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett erésodése, amely az addssdg devizédban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 76,9 milliard forinttal
csOkkentette.

A negyedik, szintén csokkenté hatasa tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market
betétallomanyokat csokkentette 148,6 milliard forint 6sszegben.
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Az elbzetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31, | Mbocsdtds | torlesztés | egyeb | oo a 2016. szeptember val to
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

el 6ze| Mego{ . el 6ze| Mego: ,
a1 1 oma %g I -1 X. hdénap Al 1 oma %g szazal
1. Forint 16 207,9 65,62 7 696,5 5838,0 0,0 18585 18 066,5 71,92 6,30
1.1. Hitel 694,1 2,81 150,4 0,0 0,0 1504 844 .5 3,36 0,55
1.1.1. Kiilfoldi 694,1 2,81 150,4 0,0 0,0 150,4 844,5 3,36 0,55
1.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
1.2. Allampapir 155139 62,81 7 546,1 5838,7 0,0 1708,] 17 221 .9 68,56 5,75
1.2.1. Piaci értékesitésti 154623 62,60 7 546,1 5826,5 0,0 1719,6 17 181,9 68,40 5,80
1.2.1.1. Kt v®ny 11 0434 44,71 1891,3 1537,6 0,0 353,7 11 397,0 45,37 0,66
1.2.1. 2. Di szkont kijlncst 801plegy 3,65 25521 2 359,8 0,0 192,3 1093,8 4,35 0,70
1.2.1. 3. Lakoss8gi 81 | B8®Prdp 2 r 14,24 3102,7 1929,0 0,0 1173,7 4 691,1 18,67 4,43
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 51,5 0,21 0,0 11,5 0,0 -11,5 40,0 0,16 -0,05
2. Deviza 7 735, 31,32 134,2 13470 -76,9 -1 289,71 6 446,1 25,66 -5,66
2.1. Hitel 1696.9 6,87 0,0 497,0 -15,7, -512,71 1184,] 4,71 -2,16
2.1.1. Kulfoldi 16142 6,54 0,0 492,0 -14,7 -506,7| 1107,5 441 -2,13
2.1.1.1. Nemzet k°zi hi t d46890(s o mal®0]( EU) 0,0 469,4 -0,3 -469,7| 0,0 0,00 -1,90
2.1.1. 2. Egy ®b 11445 4,63 0,0 22,6 -14.4 -37,0 11075 4,41 -0,22
2.1.2. Belfoldi 82,6 0,33 0,0 5,0 -1,0 -6,0 76,6 0,30 -0,03
2.2. Allampapir 6 039,0 24,45 134,2 850,1 -61,1 -777,0 5262, 20,95 -3,50
2.2.1. Kulfoldi 51989 21,05 423 543,1 -56,7 -557,5 46414 18,48 -2,57
2.2.1.1. Devizak©ot vil®ny 51989 21,05 423 543,1 -56,7 -557,5 46414 18,48 -2,57
2.2.2. Belfoldi 840,1 3,40 91,9 307,0 -4.4 -219,6 620,5 2,47 -0,93
2.2.2.1. Devizak®©°tvl®ny 840,1 3,40 91,9 307,0 -4.4 -219,6 620,5 2,47 -0,93
Osszesen 23 943,17 96,94 7 830,71 7185, -76,9 568,9 24 5126 97,58 0,64
Egyéb kotelezettség 756,0 3,06 1240,2 13784 -10,4 -148,6 6074 2,42 -0,64
MI NDOSSZESEN 24 699,71 100,00 90709 85634 -87,3 420,24 251199 100,00 0,00

Megjegyzés: a tablaban szerepld tizedes eltérések kerekitésbdl adodnak.
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A kozponti koltségvetés devizaadéssaga szeptember végéig 1289,7 milliard forinttal
6446,1 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag
részaranya a 2015. év végi 31,3%-0s szintrdl 25,7%-0s szintre csokkent a teljes
addssagon beliil.

A Koltségvetés forintadossaga szeptember végéig 1858,5 milliard forinttal nétt, és
18 066,5 milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamadossag 71,9%-at.
2015 decemberében ez az arany 65,6% volt.

Szeptember végén a lakossagi allampapirok alloméanya 4691,1 milliard forintot tett ki,
ami 1173,7 milliard forint névekedést jelent 2015. december vége ota. Ez dontéen két
tényezore vezethetd vissza. A lakossagi ligyfelek altal vasarolhato, egy évnél hosszabb
futamidejii Prémium Magyar Allamkétvény és a Bénusz Magyar Allamkotvény egyiittes
allomanya 2016. szeptember végén 217,9 millidrd forintos ez évi novekedés hatdsara
1416,2 milliard forintot tett ki. Megfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb
futamideji  4llampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek alloméanya
2813,4 milliard forint volt szeptember végén, ami 916,5 milliard forinttal haladta meg az
év végi allomanyt.

A kiilfoldi  befektetok dllampapir allomdnya szeptemberben 57,9 milliard forinttal
novekedett az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,96%-a, 3677,7 milliard
forint allamkotvény és 0,04%-a, 1,6 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi
allomény 4atlagos hatralévé futamideje nem valtozott az el6z6 hdénaphoz képest,
szeptember végén 5,5 év volt.

A deviza-allamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap
miiveleteket kot, amibdl az adossagallomany részét képezik az ezen iigyletek utan az
AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilé fedezeti 6sszegek (az un. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizdk (foként az USD,
illetve a CHF) jelentésen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd
tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt idészakban az egyéb
kotelezettségek allomanya 148,6 milliard forinttal csokkent, és szeptember végén
607,4 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamadossag 2,4%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcioin a havi atlagos fedezettség az ¢l6z6 havi
2,0-161 1,6-re mérséklédott. A kotvényaukciokon a fedezettség az e€l6z6 havi 2,6-r6l 3,0-re
novekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukcidhoz viszonyitva 6 bazisponttal emelkedett, és 0,45%-ot tett ki. A
12 honapos kincstarjegy utols6 szeptemberi aukcidjan a kialakult 4tlaghozam 0,68% lett,
amely 5 bazisponttal magasabb az augusztusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 14 bazisponttal 1,22%-ra csokkent az utolsé augusztusi
aukcion kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kotvény utolsd szeptemberi
aukcidjan az atlaghozam 1,79%-ot ért el, ami 10 bazisponttal alacsonyabb az utolsd
augusztusi aukcidohoz képest. A 10 éves kotveny 2,85%-os atlaghozama 8 bazisponttal
maradt el az utols6 augusztusi aukcion kialakult atlaghozamtol.
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