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OSSZEFOGLALAS

A koltsegvetés az unids tamogatasok megeldlegezése mellett tovabbra is eldmozditja a
kormény gazdasagpolitikai céljainak megvaldsitdsat. Mindezek nyoman az
allamhaztartds kozponti alrendszerének 2017. november végi halmozott hidnya
1639,0 milliard forintot tett ki. Az elmult id6szak folyamatainak tiikkrében az unids
modszertan szerinti 2,4%-os hianycél biztonsaggal teljesithetd.

A januar-novemberi egyenlegen beliil a kozponti koltségvetés 1667,0 milliard forintos,
a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 93,3 milliard forintos hidnnyal zéartak, mig az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 121,3 milliard forintos tobbletet értek el. Csak az
év utolso eldtti honapjat tekintve 220,8 milliard forintos hidnyt lathatunk.

A koltségvetés valtozatlanul megeldlegezi az unids tdmogatdsokat a projektek
mielobbi sikeres megvaldsulasa érdekében. Ezek igy mar megkozelitették az
1925,2 milliard forintot, ami t6bb mint 500 milliard forinttal haladja meg a tavalyi év
novemberéig kifizetett Osszegeket. Ezzel szemben az Europai Unidé eddig
381,7 milliard forintot utalt 4t a hazai koltségvetésnek. Az allam miikodési és
beruhazasi kiadasain tul novemberben 2,75 millié nyugdijas és nyugdijszert ellatasban
részestilé kapott a havi ellatdsdval egyiitt inflaciokovetd kiegészitd emelést és a
kormany sikeres gazdasagpolitikdjanak koszonhetden idén eldszor prémiumot. A
maximalisan 12 ezer forintos prémium egyszeri juttatas volt, mig a 0,8%-0S
kiegészités az ellatas 6sszegébe beéplilve a jovo év januarjatol esedékes 3%-os emelés
alapjaul szolgal majd.

Az el6z6 évhez viszonyitva érdemben novekedtek az altalanos forgalmi adobdl és a
személyi jovedelemadobdl szarmazo bevételek, valamint a biztositottak altal fizetett
nyugdij-, egészségbiztositasi és munkaerdpiaci jarulékok. Ebben kiemelt szerepe van a
tavaly megkotott hatéves bérmegéllapodasnak, hiszen mindez nem addéemelés
eredménye, hanem a foglalkoztatds boviilésének koszonhetd. JovOre a minimalbér és a
szakmunkas minimalbér az idei 15% és 25% utan tovabbi 8%-kal, illetve 12%-kal
emelkedik, mikdzben a munkaltatok foglalkoztatdshoz kapcsolodd adoterhe — az
eredetileg tervezetthez képest nagyobb mértékben — 19,5%-ra csokken.
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Az allamhéztartds kozponti alrendszerének 2017.

adatai a kovetkezok:

november végi fobb pénzforgalmi

2017. évi
2016. évi 2016. torvényi 2017. eliranyzat
tény I-XI. hé tény | tény=100% | moddositott I-XI. ho tény 100%,/
milliard milliard Index (%) eldiranyzat milliard Index (g %)
forintban forintban (2/11) milliard forintban /) 0
1) 2) forintban (2)
@
Kozponti koltségvetés
egyenlege -747,0 -10,9 15 -1200,9 -1667,0 138,8
bevétel: 12 4804 10 500,2 84,1 11 962,8 108904 91,0
kiadas: 132274 10511,1 79,5 13163,7 12 557,4 95,4
Elkiilonitett allami
pénzalapok egyenlege -1,1 79,1 34,5 121,3 351,6
bevétel: 615,9 550,1 89,3 651,5 599,0 91,9
kiadas: 617,0 471,0 76,3 617,0 477,7 774
Tarsadalombiztositasi
alapok egyenlege -76,9 -8,9 11,6 0,0 -93,3
bevétel: 5133,6 4 659,6 90,8 52534 48172 91,7
kiadas: 52105 4 668,5 89,6 52534 49105 93,5
Egyenleg dsszesen -825,0 59,3 -1166,4 -1639,0 140,5
bevétel: 18 229,9 15709,9 86,2 17 867,7 16 306,6 91,3
kiadas: 19 054,9 15 650,6 82,1 19 034,1 17 945,6 94,3




A KOZPONTI ALRENDSZER PEN,ZI"JGYI FOLYAMATAINAK
ALAKULASA

1. AFOBBBEVETELEK

A kozponti alrendszer 2017. november végi 16 306,6 milliard forintot Kitevé
bevételei az el6z6 év azonos idoszakahoz képest 596,7 milliard forinttal, 3,8%-kal
magasabb oOsszegben alakultak. Ezen belill kiemelheto, hogy jelentosen
novekedtek az altalanos forgalmi adobdl, a személyi jovedelemadobol, valamint a
biztositottak altal fizetett nyugdij-, egészségbiztositasi és munkaerdpiaci
jarulékokbol szarmazo bevételek. Mindezek mellett lényegesen magasabb
osszegben teljesiiltek az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések (donto részben
a termo6fold-értékesitési bevételek), valamint a koltségvetési szervek bevételei is.

A kozponti alrendszer fébb bevételeinek megoszlasa

2016 2017
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A bevételek koziil a tarsasagi adobél az év elso tizenegy honapjaban 467,2 milliard
forint bevétel keletkezett, ami az el6z6 év azonos idoszakanak értékétol 51,3 milliard
forinttal maradt el. A bevételek el6z6 évhez viszonyitott elmaradasaban Szerepet
jatszik a 2017-t6l hatéalyos, egységesen 9%-os addkulcs alapjan meghatérozott, a
korabbinal alacsonyabb adoeléleg-kotelezettség, melyet valamelyest ellensulyoznak a
kedvezd gazdasagi folyamatok.

Az  egyéb  Kkozpontositott  bevételekbél — november  végéig  Osszesen
417,7 milliard forint bevétel teljesiilt, amely a térvényr modositott eldiranyzat
94,7%-4nak felel meg. Ezen beliil kiemelend6 az elektronikus tdij 158,0 milliard
forintot kitevo Osszege.



Egyéb kozpontositott bevételek alakuldsa (millié forintban)

Eltérés
Megnevezés 2016. . 2017, . o
I-XI1. hé I-XI1. hé mll}lo %

forint
Rehabilitacios hozzajarulas 69 692,6 79577,1 98845 114,2
Kornyezetvédelmi termékdijak 57 090,2 62 993,4 5903,2 110,3
Vizkészletjarulék 12 180,1 10592,9 -1587,2 87,0
Hulladéklerakasi jarulék 8811,5 10 766,7 1955,2 122,2
Elektronikus utdij 141 229,0 157958,5| 16729,5 111,8
Korkedvezmény-biztositasi jarulék 33,8 8,2 -25,6 24,3
IdBalapu Gtdij 55221,9 58 236,0 3014,1 105,5
Birsagok 34 882,6 279124 -6 970,2 80,0
Egyéb tételek dsszesen 4 207,4 9638,9 54315 229,1
Osszesen 383 349,1 417684,1 343350 109,0

Az év elsO tizenegy honapjaban az altalanos forgalmi adobél 3207,1 milliard forint
bevétele keletkezett a koltségvetésnek, ami az egy ¢évvel kordbbi bevételnél
260,1 milliard forinttal magasabb. A brutt6 altalanos forgalmi adé-bevételek alakulasat
az alabbi grafikon szemlélteti:
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Altalanos forgalmi ado-bevétel alakulasa (milliard forint)

A befizetések és a kiutalasok alakulasa a kovetkezok szerint valtozott:

Eltérés
Megnevezés : 2)816 ) : 2)?I17 .
~Xl. ho ~Xl. ho Mrd Ft %
Befizetés 5075,2 5598,2 523,0 110,3
Kiutalas 2128,2 23911 262,9 112,4
Egyenleg 29470 3207,1 260,1 108,8

A befizetések novekedése a belfoldi és az import utani afabevételnek kdszonhetd,
melyet részben kompenzalt a dohanytermékek utani alacsonyabb befizetés. A belfoldi
afabevételek novekedését jellemzden a feldolgozodiparhoz és a kereskedelemhez
kothetd forgalom boviilése okozza. A dohanytermékek utani bevételek csokkenésének
hatterében a jogszabalyvaltozasra adott piaci reakciok allnak. A magasabb kiutaldsokat
az ad6zoi mindsitéshez kothetd kiutalasi hataridok valtozasa magyarazza, illetve a
magasabb befizetéseket magasabb kiutalasok kovetik.

A jovedéki adobdl szarmazd bevétel az év els6 tizenegy honapjaban 933,8 milliard
forintot tett ki, amely az egy évvel korabbi bevételnél 14,5 milliard forinttal magasabb.
A bevételek megoszlasa a kdvetkezdk szerint alakult:

Jovedékiado-bevétel alakuldsa (milliard forint)

Megnevezés 2016. ] 2017. ] Flteres
I-XI1. hé I-XI. hé Mrd Ft %
Uzemanyag jovedéki adé 555,1 588,6 33,5 106,0
Dohanygyartmany jovedéki ado 275,2 261,7 -13,5 95,1
Egyéb termék jovedéki ado 88,7 83,0 -5,7 93,6
Import jovedéki ado és energiaado 0,3 0,5 0,2 166,7
Jovedéki adok osszesen 919,3 933,8 14,5 101,6

A bevételek alakuldasdban tobb tényezd jatszik szerepet. Egyrészt a dohdnytermékek
utani bevételek csokkenésének hatterében a jogszabalyvaltozasra adott piaci reakciok
allnak. Az egyéb termékeknél a bevételek alakuldsat jelentdsen befolydsolta a
népegészségligyi termékadot érintd torvényi valtozasok miatti készletezési hatas.
Masrészt az lizemanyagok utani magasabb befizetések is befolyasoljadk az adonem
alakulasat, melyben az lizemanyag forgalmanak novekedése mellett az 1. negyedévben
érvényes magasabb adomértékek is szerepet jatszottak.

A pénziigyi tranzakcios illetékbol szarmazo bevétel az év els6 tizenegy honapjaban
198,2 milliard forintot tett ki, amely az egy évvel kordbbi bevételnél 16,1 milliard
forinttal magasabb. A novekedés hatterében a Kincstar és a pénzforgalmi szolgaltatok
magasabb befizetése all.

A személyi jovedelemadé allamhaztartasi szintli bevétele az év els6 tizenegy
hénapjaban 1739,7 milliard forint volt, amely 185,8 milliard forinttal magasabb az egy
évvel korabbi 0sszegnél. A bazisiddszaktol vald eltérés oka a magasabb bérkidramlas
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miatti befizetésnovekedés volt. Az el6zd év azonos idészakdhoz képest a befizetések
¢s a kiutaladsok aranyat a kovetkezo tablazat részletezi:

Személyi jovedelemado-bevétel alakulasa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés 2016. 2017.
I-XI. ho 1-X1. ho Mrd Ft %
Befizetés 1645,7 18425 196,8 112,0
Kiutalas 91,8 102,8 11,0 112,0
Egyenleg 1553,9 1739,7 185,8 112,0

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések november végi 0sszege 247,0 milliard
forint volt, melynek meghatdrozé tétele (151,2 milliard forint) a termdfold-
értékesitésbol szarmazott. A bevételek Osszetételét a kovetkezd diagram szemlélteti:

180000

160000

140000

120000

100000

millié forint

80 000

60 000

40000 -

20000 -

Allami vagyonnal kapcsolatos befizetések a 2017. évben

Lhé |

I-1l.hé
I-111.hé
1Y, hé

-\W.hé
I-Vi.hé 8

1-V11.hé
1-¥1Lhé B
1-1%.hd

-X.ho :

I-XI.hd ¥

1-X11.hé

m Ingatianokkal és ingosagokkal
kapcsolatos bevétekk

B Tarsasagokkal kapcsolatos
bevéteiek

= Egyéb bevétekek

Az ,Egyéb uniés bevételek” mérlegsoron beliill az ,,Unios tdmogatasok utdlagos
megtéritése” sor 2017. év november végi egyenlege 100,4 milliard forint volt, ami a
torvényi modositott eldirdnyzat 115,7%-a. A hoénap folyaméan 55,9 milliard forint
bevételelszamolas tortént, mely korabbi agrarkifizetésekhez kapcsolodd bizottsagi

utalasbol ered.



A szocialis hozzajarulasi adébol és jarulékokbol szarmazo november végi bevételek
alakulasat a kovetkezo tablazat mutatja be:

A szocialis hozzajarulasi adébol és jarulékokbdl szairmazoé bevételek alakulasa (milliard forint)

Az alap I-XI. Az alap I-XI. Eltérés
Megnevezés 2016. havi bevételén 2017. havi bevételén
g I-XI. hé beliili aranya I-XI. ho beliili aranya
(%) (%0)
Mrd
Ft %

Nyugdijbiztositasi Alap 27779 98,9 2687,1 92,9| -90,8| 96,7
Egészségbiztositasi Alap 1120,0 60,5 1178,7 61,2 58,7 | 105,2
Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 197,1 46,2 336,6 71,6 139,5|170,8
Osszesen 4095,0 4202,4 107,4|102,6

A Nyugdijbiztositasi Alap I-XI. havi bevételeinek dontd része, 92,9%-a a szocialis
hozzajarulasi adébdl és jarulékokbol szarmazik. A szocidlis hozzajaruldsi ado és
jarulékok el6z6 évhez viszonyitott elemzésekor figyelembe kell venni, hogy 27%-rol
22%-ra csokkent az addo mértéke, valamint hogy 2017-ben 71,61%-ra csokkent a
Nyugdijbiztositasi Alapot megilletd megosztdsi ardnya. A megosztasi arany a
2016. els6 félévi mértékhez képest 7,82 szdzalékponttal, a masodik félévi mértékhez
képest 2,69 szazalékponttal lett alacsonyabb 2017-ben. (Az elsé és a masodik félévi
értekek eltérésének oka, hogy az Gsszehasonlitds alapjat képezd 2016. évben julius
1-jét6l a Nyugdijbiztositasi Alap részesedése 79,43%-r61 74,3%-ra csokkent.) A
nyugdijbiztositasi jarulék 10%-os mértéke a 2017. évben sem valtozott, a gazdasagi
novekedés altal lehetdveé valt bruttd keresettomeg-ndvekedés tervezettnél magasabb
szintje kovetkeztében az I-XI. havi teljesitési adatok az el6z6 év azonos idészakahoz
képest 127,1 millidrd forinttal tobb bevételt mutatnak. A Nyugdijbiztositasi Alap
I-XI. havi szocialis hozzajarulasi adobol és jarulékokbol szarmazo bevétele a
gazdasagi novekedés és az addcsokkentés egyiittes hatasara 90,8 milliard forinttal
maradt el az el6z6 év azonos idészakanak bevételétol.

Az Egészségbiztositasi Alap eseté¢ben a szocidlis hozzajarulasi adébdl és
jarulékokbol (munkaltatéi és biztositotti egészségbiztositasi jarulék) szarmazéd
[-XI. havi bevétel az alap 0Osszes bevételének 61,2%-at tette ki. A 2017. évi
folyamatokat befolyasolja a szocialis hozzajarulasi ado mértékének 5 szdzalékponttal
torténd csokkentése. Az év elsO tizenegy honapjaban befolyt 1178,7 milliard forint
39,0%-a szocidlis hozzdjaruldsi adobol, 61,0%-a biztositotti egészségbiztositasi
jarulékbol szarmazott. A biztositotti egészségbiztositasi jarulék az el6zd év azonos
iddszakahoz viszonyitva 13,4%-kal boviilt.

Az Egészségbiztositasi Alap 0Osszes bevételének 8,3%-a az egészségiigyi

hozzajarulasbél szdrmazo bevétel. 2017. 1-XI. honapban az alapnak ebbdl

160,1 milliard forint bevétele keletkezett.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Alap (NFA) —a 2016. évi koltségvetési torvényt modositd

2016. évi LXXVI. torvény alapjan — a szocialis hozzajarulasi ado 2016. julius 1-jét
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kovetéen megfizetett Osszegébdl részesiilt eldszor, ezért e bevételbdl tavaly a
targyidészakban mindossze 56,1 milliard forint, ez évben pedig 176,7 milliard forint
folyt be. Az NFA-t a szocialis hozzajarulasi ado 2017-ben megfizetett 6sszegének
7,89%-a illeti meg, mig 2016-ban ez a rész 5,17% volt. Az egészségbiztositasi és
munkaeropiaci jarulék NFA-t megilletd hanyada 159,9 milliard forintot tett ki, ami
18,9 milliard forinttal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakanak értékét.



2. AFOBB KIADASOK

A Kkozponti alrendszer 2017. november végi 17 945,6 milliard forint 6sszegii
kiadasai 2295,0 milliard forinttal, 14,7%-kal teljesiiltek magasabb 0sszegben,
mint az elmult év azonos idészakaban, mely elsosorban a szakmai fejezeti
kezelésii eloiranyzatok unids kiadasainak, valamint a koltségvetési szervek és a
szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatok hazai kiadasainak el6z6 évhez viszonyitott
novekedésével fiigg oOssze. Emellett — tobbek kozott — jelentés mértékben
meghaladtak a 2016. elsé tizenegy havi kiadasokat a lakasépitési tamogatasokra,
a gyogyito-megel0zé ellatasokra és a nyugellatasra forditott osszegek is.

A kézponti alrendszer f6bb kiaddsainak megoszlasa

2016 2017
Egyedi és
Egyéb kiadasok normativ tam.
22,8% 2,0%
Gyogyszer- e
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2,0%

Egyedi és Lakasépités
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- .

Lakasépités
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Szervek és fejkez.
eldirdnyzatok

Szervek és fejkez. Gydgyszer-
kiadasai

elSiranyzatok témogatas

kiadasai 1,7% 35,8%
o 33,0%
Gyogyito Gyogyitd
megel&z8 megel6z6
ellatasok ellatasok
5,8% Fejkez. 5,6%
eldiranyzatok Fejkez.
Nyugellatasok. unios kiadasai Nyugellatasok eliranyzatok
17,9% 9,0% 16,2%  giart uniés kiadésai
Start- Vagyonkiadasok munkaprogram Vagyonkiadasok 10,7%
munkaprogram 1,2% 1,2% 1,8%

16%

Az egyedi és normativ tamogatasokra forditott kiadasok az év elsé tizenegy
hoénapjaban 317,5 milliard forintot tettek ki, amely Osszeg 10,7 milliard forinttal
haladta meg az el6z6 év azonos id6szakaban tortént teljesités értékét. A kiadasok
meghatarozo tételeit a kozosségi kozlekedés, valamint a vasuti palyahalozatok
mikodtetése finanszirozasat illetden kozszolgaltatasi szerzodésekben, az Eximbank
Zrt. részére nyujtott kamatkiegyenlités esetében pedig jogszabalyban meghatarozott
litemezés alapjan fizeti az allam. A fobb tételek alakuldsat a kovetkezd diagram
szemlélteti:



Egyedi és normativ tdmogatasok a 2017. évben
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A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok a 2017. év els6 tizenegy honapjaban
168,5 milliard forintot tettek ki, ami 27,7%-kal magasabb a 2016. év azonos
idészakdhoz  viszonyitva. Az eltérés hatterében a lakastakarék-pénztari
megtakaritdsokat és a Csaladi Otthonteremtési Kedvezményt igénybe vevok
létszamanak novekedése all. Ezen feliil az arfolyam ¢€s a referenciahozamok, valamint
a tovabbi konstrukcidkat igénybe vevOk létszamanak alakuldsa is befolyasolta a
kifizetéseket.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap a csaladi tdimogatasokat, a korhatar alatti
ellatasokat, a jovedelempotlo ¢€s jovedelemkiegészitd szociadlis tamogatasokat,
valamint a kiilonféle jogcimen adott téritéseket tartalmazza.

A fobb tamogatasokat a kovetkezo tablazat részletezi:
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A Nemzeti Csalad-és Szocidlpolitikai Alap kiadasainak alakuldsa (milliard forint)

Eltérés
Megnevezés 2016. . 2017, .
I-XL hé | I-XI. h6 | Mrd
Ft %

Csaladi tamogatasok 379,1 379,2 0,11100,0
Ebbdl:

csaladi potlék 291,7 292,8 1,1]100,4

gyermekgondozast segito ellatas 57,8 57,4 -0,4| 99,3

életkezdési tamogatas 53 5,8 0,5]109,4

pénzbeli és természetbeni gyermekvédelmi tamogatasok 4,6 4.4 -0,2| 95,7

Korhatar alatti ellatasok 105,4 86,6 -18,8| 82,2
Ebbdl:

korhatar eldtti ellatas és tancmiivészeti életjaradék 33,6 17,1 -16,5| 50,9

szolgalati jarandosag 71,8 69,5 -2,3| 96,8

Jovedelempotlé és jovedelemkiegészité szocidlis taimogatasok 117,6 115,9 -1,7| 98,6
Ebbdl:

Jardasi szocidlis feladatok ellatdsa 61,0 57,7 -3,3| 94,6

fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka 31,4 31,6 0,2]100,6

politikai rehabilitacios és mas nyugdij-kiegészitések 12,3 14,3 2,01116,3

Kiilonféle jogcimen adott téritések 20,7 21,8 1,1]105,3
Ebbdl:

kozgyogyellatas 14,2 15,2 1,0|107,0

Osszesen 622,8 603,5| -19,3| 96,9

A csaladi tamogatasokra idén az év els6 tizenegy honapjaban 6sszesen 379,2 milliard
forintot forditottak. Ezen beliil jelentésen kiemelkedett a csalddi potliékra kifizetett
292,8 milliard forintos 6sszeg. Eletkezdési tamogatasra november végéig 5,8 milliard
forintot forditottak, meghaladva az el6z6 év azonos iddszakaban kifizetett Osszeget.
Ennek oka, hogy az éves kamat és a rendszeres gyermekvédelmi kedvezményben
részesiild gyermekek szamara az in. masodik utalasi 6sszeghez kapcsolddo kifizetések
meghaladtdk az el6z6 évi kifizetéseket. A gyermekek védelmérdl és a gyamiigyi
igazgatasrol szo6lo 1997. évi XXXI. torvény alapjan november honapban kifizetésre
keriilt az évente két alkalommal jar6 természetbeni gyermekvédelmi tamogatas és
potlék masodik iiteme. Ezzel a pénzbeli és természetbeni gyermekvédelmi
tamogatasokra idén atutalt Osszeg megkozelitette a 4,4 milliard forintot, mely
kismértékben elmaradt a tavalyi év azonos idészakatdl a jogosultak szdmanak
csokkenése kovetkeztében. A korhatar alatti ellatasok esetében a csokkenés dontd
részben a korhatar el6tti ellatasoknal kovetkezett be, tekintettel arra, hogy az érintettek
1dékozben betdltottek a rajuk vonatkozd nyugdijkorhatéart, igy teljes jogu Oregségi
nyugdijra lettek jogosultak. Az ezen ellatdsokban részesiilok esetében novemberben
sor kerllt az ellatdsok kiegészité emelésére, valamint egyszeri juttatds (prémium)
kifizetésére is. A jovedelempotlo és jovedelemkiegészité szocialis timogatisok
koziil a legnagyobb Osszeget a jarasi szocialis feladatok ellatasara forditottak, amely az
apolasi dij, az idéskortak jaradéka, a foglalkoztatast helyettesitd tamogatéas, valamint
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az egészségkarosodasi és gyermekfeliigyeleti tamogatas forrasat tartalmazza. A
politikai rehabilitacios €s mas nyugdij-kiegészitésekre forditott 6sszeg (14,3 milliard
forint) mintegy 16%-kal haladta meg az el6z6 évi kifizetést, tekintettel a XX. szazadi
diktattrak aldozatainak jard, politikai rehabilitdcios céli nyugdij-kiegészitésekkel
kapcsolatos kormdanyrendeletek modositasardl szolo 28/2017. (II. 13.) Korm.
rendeletben eldirt 60%-os emelésre, valamint ezen ellatottak jelentds részének is jart a
kiegészitd emelés €s az egyszeri juttatas (prémium). A fogyatékossagi tamogatasra és a
vakok személyi jaradékara november végéig 31,6 milliard forintot forditottak, hasonld
nagysagrendben, mint az el6z0 év azonos id0szakaban. Ezen ellatottak is részesiiltek
november honapban a kiegészitd emelésben, valamint az egyszeri juttatasban
(prémiumban). A Kkiilonféle jogcimen adott téritésekre az év elsd tizenegy
honapjaban kifizetett Osszeg az el6z6 évi teljesitést 5,3%-kal haladta meg. A
téritéseken beliil a legtobbet, 15,2 milliard forintot a kozgyogyellatasra fizették ki.

A helyi 6nkormanyzatok 2017. évi feladataihoz a hatalyos, modositott koltségvetési
torvény 654,2 millidrd forint allami tadmogatast biztosit, amely a 2016. évi
674,3 milliard forint torvényi modositott eldiranyzatnal 20,1 milliard forinttal
alacsonyabb. Az eltérés alapvetd oka, hogy 2017. januar 1-jét6l a 3000 lakos feletti
teleptiléseken miikodé koznevelési intézmények milkodtetési feladata atkeriilt az
allami intézményfenntartdhoz, ezaltal 27,3 milliard forint értékben csokkentve a
IX. fejezet egyes tamogatasi eldiranyzatait. Ezenkiviil tobb — jellemzéen fejlesztési
céli — tamogatas kifutott, illetve sziint meg, tovabbi 5,9 milliard forinttal csokkentve a
[X. fejezet tamogatasait. A 2017. évi kdltségvetés modositasaval ugyanakkor dsszesen
13,1 milliard forint tobblettamogatashoz jutott az alrendszer, miikodési €s fejlesztési
célra egyarant.

A jelentdsebb tételek alakuldsat a kovetkezd tablazat mutatja:
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A helyi 6nkormanyzatok timogatasanak alakuldsa (milliard forint)

Megnevezés 2016. 2017. Eltérés
I-XI. hé I-X1.hé [ Mrd Ft %

A helyi 6nkormanyzatok altaldnos miikodésének
és agazati feladatainak timogatasa 507,8 512,2 4,41 100,9

A helyi onkormanyzatok miitkodésének altalanos

tdmogatadsa 140,4 139,1 -1,3 99,1

A telepiilési 6nkormanyzatok egyes koznevelési

feladatainak tamogatasa 158,7 160,7 2,001 1013

A telepiilési onkormdanyzatok egyes szocidlis,

gvermekjoléti és gvermekétkeztetési

feladatainak tamogatdasa 179,8 183,5 3,71 102,1

A telepiilési  dnkormanyzatok  kulturalis

feladatainak tamogatasa 28,9 28,9 0 100,0
Helyi 6nkormanyzatok kiegészito timogatasa 72,2 52,6 -19,6 72,9
Koltségvetési szerveknél foglalkoztatottak
kompenzacidja 7.1 4,4 -2,7 62,0
Ev kozben létrejott j jogcimek kiadasai 26,0 62,6 36,6 240,8
Osszesen 613,1 631,8 18,7| 1031

A ,,Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez” mérlegsoron a 2017. év elsd tizenegy
hoénapjaban teljesitett 6sszeg 237,4 milliard forintot tett ki, ami a térvényi modositott
eldiranyzat 83,0%-os teljesitését jelenti. A hozzajarulas 31,4 milliard forinttal maradt
el a 2016. év elsd tizenegy honapjaban teljesitett 6sszegtol.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok november végi Osszege 329,5 milliard
forint volt, amelyek meghatarozé tételeit az allami tulajdonu tarsasdgoknak biztositott
forrasjuttatasok, illetve az ingatlanprojektek kiadéasai (beleértve az iparipark-
fejlesztésre szant forrasbiztositast is) és az ahhoz kapcsolodo afafizetések jelentették.
A vagyonkiaddsok fobb tételeit a kovetkezd grafikon mutatja:
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Allami vagyonnal kapcsolatos kiadsok a 2017. évben
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Az elkiilonitett allami pénzalapok kiadasai koziil jelentGsebb Osszeget tett ki a
Nemzeti Foglalkoztatasi Alapbél finanszirozott Start-munkaprogram kiadasa,
mely 2017. november végéig 217,6 milliard forintot tett ki. Ez az el6zé év azonos
1dészakéaban teljesitett sszegtdl 26,8 milliard forinttal maradt el. A korméanyhivatalok
részére kevesebb keretosszeg 4all rendelkezésére mind a decentralizalt keret
(6nkorményzati kozfoglalkoztatds), mind a kézponti keret (orszégos kozfoglalkoztatasi
programok, jarasi startmunka mintaprogramok) tekintetében. Az eldiranyzatbol
ugyanis tavasszal 30,0 milliard forintos, janiusban tovabbi 10,0 milliard forintos
atcsoportositds  tortént az  egyes  munkaerdpiaci  intézkedésekrél  szo6lo
korményhatarozat alapjan a kozfoglalkoztatasbol az elsddleges munkaerdpiacra
torténd belépés segitése érdekében.

A téarsadalombiztositas pénziigyi alapjain beliil nagysagrendileg kiemelkedd tétel volt
a Nyugdijbiztositasi Alapnal a nyugellatasokra forditott 2910,5 milliard forint, ami
az éves torvényi modositott eldiranyzat 92,4%-a. A magasabb idéaranyos kiadast tobb
tényezd egyiittes hatasa okozta. A jelentdsebb novekedés oka elsésorban a 0,8%-0s
mértékli novemberi nyugdij-kiegészités, illetve a nyugdijprémium (22,5 milliard
forint) kifizetése. Torvényi eldirds szerint novemberben kiegészitd emelést kell
végrehajtani, amennyiben az elsd nyolc honap tényadatai alapjan a varhaté inflacio
magasabb, mint a januari emelés volt. Mivel az altalanos és nyugdijas inflaci6 varhato
mértéke 2,4%, a nyugdijak és egyéb nyugdijszerti ellatasok 0,8%-kal (a januari
1,6%-0s mértékli emeléshez képest szamitott kiilonbozettel) emelkedtek. 2016-ban
ilyen kiegészités nem volt. A kiegészitd emelés visszamendleges, és az ellatottak
novemberben egy Osszegben kaptik meg a 12 honapra jard kiegészitést, azaz a
nyugellatasuk 9,6%-at. Az intézkedés a nyugdijasok mellett az egyéb nyugdijszerii
ellatasban részesiiloket is, igy Osszesen mintegy 2,75 millié6 fot érintett. Mivel a
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varhato GDP-novekedés idén meghaladja a 3,5%-0s mértéket, nyugdijprémium jart az
Oregségi és hozzatartozoi nyugdijasoknak. A nék 40 éves jogosultsagi idejével igénybe
vehetd ellatasokban, illetve egyéb nyugdijszerli ellatasokban részesiilok szamara a
prémium Osszegével megegyez0 mértékii egyszeri juttatas kertilt kifizetésre. A varhatd
GDP-novekedés (4,1%) alapjan a nyugdijasok ¢s egyéb nyugdijszeri ellatottak
maximum 12 ezer forintban részesiiltek.

Elézdekkel Osszhangban az el6z6 €év azonos iddszakdhoz képest nyugellatasokra
113,9 milliard forinttal (4,1%-kal) koltott tobbet a koltségvetés. A nyugellatasi
kiadasokon beliil a korbetoltott dregségi nyugdijakra 69,5 milliard forinttal, a nék 40
éves szolgalati jogviszonyaval igényelhetd ellatasra 20,0 millidard forinttal, a
hozzétartozoi ellatdsokra az el6zd év azonos iddszakaban teljesitettnél 1,6 milliard
forinttal tobb pénz keriilt kifizetésre.

Az Egészségbiztositasi Alap Osszes kiadasdnak 28,5%-at a pénzbeli ellatasokra
forditott Osszeg adta. Az ellatdsok részletes bemutatdsit a kovetkezd tablazat
tartalmazza:

Az Egészségbiztositasi Alap pénzbeli ellatasokra forditott kiadasainak alakulasa (milliard forint)

iy , 2016. 2017. Elterés
egnevezes I-X1. hé I-X1. hé Mrd
Ft %
Pénzbeli ellatasok 536,0 5639 279| 1052
Ebbdl:
Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 2829 275,0 -7,9 97,2
Gyermekgondozdasi dij 118,4 138,7 20,3 117,1
Tappénz 80,9 91,0 10,1| 1125

Az ebbe a korbe tartozd rokkantsagi €s rehabilitacids ellatasokra forditott kiadas mar
tartalmazza a januarban végrehajtott 1,6%-os ellatdsemelés hatésat is. A rokkantsagi és
rehabilitacios ellatasban részesiilok november honapban 0,8%-0s mértékii kiegészitd
emelésben, valamint egyszeri juttatasban (prémium) részestltek.

Az Egészségbiztositdsi Alapon beliill a legnagyobb kiadasi el6iranyzatot képezd
gyogyito-megel6zo ellatasokra kifizetett 6sszeg 1007,0 milliard forint volt az év elsd
tizenegy honapjaban, ez 95,6 milliard forinttal t6bb, mint a bazisidészak Osszege. Az
eltérés oka meghatarozo részben az, hogy a 2016. évi adat csak kéthavi béremelés
Osszegét tartalmazza a tavaly 6sszel megkezdett emelés hatasaként. A 2017. november
elsejétél tovabb folytatdodd béremelés (egészségiligyi szakdolgozoknal 12%-0s,
orvosok, szakgyogyszerészek esetében bruttd 100 ezer forint, szakvizsgaval nem
rendelkezé orvosok, gyogyszerészek tekintetében bruttdé 50 ezer forint) kifizetésére
szolgaltatoi tamogatasigényléssel keriilt sor.

Gyogyszertamogatasra 307,8 milliard forintot koltott az egészségbiztositas, ez
3,1 milliard forinttal alacsonyabb a 2016. november végi Osszegnél. (A 2017. évi
eldiranyzat nem tartalmazza a ,,Specidlis beszerzésti gydgyszerkiadas” Osszegét, ez a
,,Gyogyitd-megel6z6 ellatas” kiadasai kozott jelenik meg.)
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3. AKOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI KEZELESU
ELOIRANYZATOK ALAKULASA

2017 els6 tizenegy honapjaban a kozponti koltségvetési szervek bevételei Osszesen
1977,7 milliard forintot tettek ki, mely 11,4%-kal magasabb a 2016. els6 tizenegy havi
bevételeknél. Az intézmények bevételei koziil a kovetkezd jelentdsebb tételek
emelhetdk ki: 698,6 milliard forint az Orszagos Egészségbiztositasi Pénztar altal az
intézményeknek utalt tAmogatads, 282,0 milliard forint a 2014-2020 kozotti kohézids
politikai operativ programok eléiranyzat-felhasznalasi szadmléjarol kozvetleniil érkezett
bevétel, tobb intézmény részére, kiilonb6zé projektek tdmogatasi eldlegeként,
119,4 milliard forint jovairds a Beliigyminisztérium és a Honvédelmi Minisztérium
intézményeinél a ,, Terrorellenes intézkedések megvaldsitasdhoz kapcsolddo kiadasok™
torvénysorrol, 97,1 milliard forint jovairds a Beliigyminisztérium és a Honvédelmi
Minisztérium intézményein¢l a , Tomeges bevandorlds kezeléséhez kapcsolodo
kiadasok™ torvénysorrdl, valamint 33,7 milliard forint jovairas a megyei rendor-
fokapitanysagoknal likvid pénzeszkozok biztositdsa céljabol. A két év azonos
idészakanak bevételei kozotti eltérést tobbek kozott a Beliigyminisztérium fejezet
,»lomeges bevandorlas kezeléséhez kapcsolodd kiadasok™, valamint a ,,Terrorellenes
intézkedések megvaldsitdsdhoz kapcsolddd kiadasok” térvénysorokrol —érkezett
bevételek magyarazzak.

A szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatok esetében a hazai forrasbol szarmazo
bevételek Osszege 2017 els6 tizenegy honapjaban 267,3 milliard forint volt, ez
7,2%-kal haladta meg az el6z6 évi januar-november havi bevételeket. E bevételek
koziil a kovetkezd jelentdsebb tételek emelhetok ki: 71,4 milliard forint jovairas ,,A
2007-2013. évek kozotti operativ  programok visszaforgd pénzeszkodzeinek
felhaszndldsa és  kezelése”  torvénysoron a  visszaforgd  pénzeszkozok
kotelezettségvallalassal nem terhelt részének visszautalasabol adddodan, valamint
72,5 milliard forint az unids fejlesztések operativ programjai eldirdnyzat-felhasznalasi
keretszamlajara a lebonyolitasi szamlakrol visszautalt 6sszeg.

Az unios eléiranyzatokon november végéig 381,7 milliard forint bevétel keletkezett,
ami az éves eldiranyzat 24,7%-a. Az idOaranyostol eltérd teljesiilés oka, hogy a
koltségvetésben eredetileg tervezettel ellentétben a kifizetések tulnyomo része
eldlegfizetés, ami nem szdmolhato el a Bizottsaggal.
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A 2017. évi november végi, egyiittesen kozel 2627 milliard forint oOsszegii
bevételek megoszlasat a kovetkezd grafikon szemlélteti:

Kéltségvetési szervek és fejezeti kezelésii elSiranyzatok bevételei a 2017. évben

m Kokségvetési szervek bevételei

m Szakmai fejezeti kezelés edranyzatok sgat
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Feezeti kezelesl eldiranyzatok EU-tamogatasa

A Kkoltségvetési szervek kiadasai 2017 elsoé tizenegy honapjaban 4567,6 milliard
forintot tettek ki, amely 20,1%-kal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakaban
teljesiilt kiadasokat. Az intézmények teljesitésébdl 2643,7 millidrd forintot tett ki a
személyi juttatdsokra és szocidlis hozzajaruldsi addéra, a munkaadokat terheld
jarulékokra kifizetett 0sszeg, amely 249,3 milliard forinttal magasabb az el6z6 évi e
célu kiadasnal. Ezenkiviil az aldbbi nagyobb 0Osszegli kifizetések torténtek:
60,0 millidard forint a Honvédelmi Minisztérium Védelemgazdasdgi Hivatal
Anyagellatd Raktarbazisnal elsésorban lizemanyag- ¢és targyieszkoz-beszerzésre,
helikopterjavitasi koltségekre és informatikai fejlesztések kifizetésére, 41,0 milliard
forint folyositasa a Honvédelmi Minisztérium Védelemgazdasagi Hivatalanak
koltségvetésébdl a Honvédelmi Minisztérium Elektronikai, Logisztikai és
Vagyonkezeld Zrt. részére kiillonféle szolgaltatdsok kifizetésére, 33,7 millidrd forint
atutalasa az Orszagos RendOr-fékapitdnysagtol a megyei renddr-fokapitanysdgok
részére likvid pénzeszkoz biztositdsa céljabol, 28,7 millidrd forint folyositdsa a
Biintetés-végrehajtds Orszagos Parancsnoksaganal a rendkiviili migraciés nyomads
kezelésével kapcsolatban felmeriilt koltségek fedezetére, 27,9 milliard forint utalas
Gripen repiilégépek bérleti dijara a Honvédelmi Minisztérium Védelemgazdasagi
Hivatalanak koltségvetésébdl, valamint 27,7 milliard forint kifizetése a Magyar
Allamkincstarnal Erzsébet utalvanyok beszerzésére.

A szakmai fejezeti kezelésii eloiranyzatokon beliil a hazai forrasbol finanszirozott
kifizetések 2017. elso tizenegy havi teljesitése 1856,0 milliard forintot tett ki, amely
35,9%-kal haladta meg az el6z0 év azonos idOszakdnak kiadasait. Ezen idészak
teljesitésébdl az alabbi tételek emelhetdk ki: 311,2 millidrd forint kifizetése a normativ
finanszirozasra (koznevelési céli humanszolgaltatds és miikddési tdmogatas, nem
allami  felsdoktatdsi  intézmények tdmogatdsa, hit- ¢és  erkolcstanoktatas,
tankonyvtamogatéas, koznevelési szerzddések, szocidlis célu humanszolgaltatasok
tamogatasa), 120,8 millidrd forint folydsitdsa a ,,Terrorellenes intézkedések
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megvaldsitdsahoz kapcsolodd kiadasok™ torvénysorrdl, 103,7 milliard forint kifizetés a
»lomeges bevandorlds kezeléséhez kapcsolodd kiaddsok™ torvényi  sorrol,
103,4 milliard forint az autopalya rendelkezésre alldsi dij, 88,5 millidrd forint
kifizetése a ,Kozuthalozat fenntartas ¢és mikodtetés” és ,,Utdij rendszerek
mukdodtetése” torvényi sorokrdl, 72,0 milliard forint kifizetése a ,,Nemzeti
agrartdmogatasok™ torvényi sorrol, 67,8 milliard forint kifizetés a ,,Modern Varosok
Program” torvényi sor terhére, 46,5 milliard forint folyositdsa a ,,2017. évi FINA
Vilagbajnoksag lebonyolitasanak tamogatasa” térvényi sorr6l, valamint 46,2 milliard
forint kifizetése a Beruhdzas 0sztonzési céleldiranyzat terhére. A két év azonos
1doszakanak kiaddsai kozotti eltérést tobbek kozott a ,, Tomeges bevandorlas
kezeléséhez kapcsolddo kiadasok™, a ,,Terrorellenes intézkedések megvalositasdhoz
kapcsolodo kiadasok”, a ,,Modern Varosok Program”, valamint a ,,2017. évi FINA
Vilagbajnoksag lebonyolitasanak tamogatasa” torvénysorrol kifizetett Osszegek
magyarazzak.

Az unio6s programok eldirdnyzatain 2017. november végéig dsszesen 1925,2 milliard
forint kifizetés tortént, amely az éves eldiranyzat 86,0%-os teljesitését jelenti. Az év
soran a kiadasok kozel egészét mar az 1j, 2014-2020-as programozasi iddszak
programjai adjadk. A legtobb kiaddst az év sordn eddig az Integralt
Kozlekedésfejlesztési Operativ Program (475,4 milliard forint), a Teriilet- ¢és
Telepiilésfejlesztési  Operativ Program  (408,1 milliard  forint), valamint a
Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program (255,3 milliard forint) teljesitette.

A 2017. évi november végi, egyiittesen kozel 8349 milliard forint 6sszegii kiadasok
megoszlasat a kovetkezd grafikon szemlélteti:

Koltségvetési szervek és fejezeti kezelésli elGiranyzatok kiadasai a 2017. évben
5000000 {——————

4500000

= Kokségvetésiszervek kiadasai

m Szakmai fejezeti kezelés doranyzaok
kiadasai

millié forint
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-

Szakmaifejezeti kezelés ddranyzaok unios
kiadasal

18



4, KAMATEGYENLEG

A bevételek ¢és kiadasok egyenlegeként adddo, 946,3 millidrd forint Osszegli nettod
kamatkiadas 47,2 milliard forinttal lett magasabb az el6z6 év azonos idszakahoz
képest, mely a kamatfizetések éven beliili eltérd lefutasdval magyarazhato.

A kamategyenleg 6sszetétele (milliard forintban)

1-XI. ho
2016 2017

1. Bevétel 139,6 106,3
1.1. Forint 140,7 102,5
1.1.1. Allamkétvények kamata 132,6 102,3
1.1.2. Kincstarjegyek kamata 0,1 0,1
1.1.3. Repaiigyletek kamata 2,3 0,1
1.1.4. KESZ forintbetét kamata 5,7 0,0
1.2. Deviza -11 3,8
1.2.1. Devizamiiveletek kamatelszamoldsai -1,1 3,8

2. Kiadas 1038,7| 1052,6
2.1 Forint 783,7 804,7
2.1.1. Forinthitelek kamata 20,1 24,2
2.1.2. Allamk()'tvények kamata 690,9 704,5
2.1.3. Kincstarjegyek kamata 72,3 76,0
2.1.4. Repoiigyletek kamata 0,4 0,0
2.1.5. Egyéb fiigad tételek 0,0 0,0
2.2. Deviza 255,0 2479
2.2.1. Devizahitelek kamata 30,5 17,7
2.2.2. Devizakétvények kamata 2245 230,2

3. Kamategyenleg 899,1 946,3
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1.

Il.
AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

Allomanyi adatok

A Kkozponti koltségvetés adossaga november végéig 1504.4 milliard forinttal
novekedett négy, egymast részben ellensilyozo tényezd kovetkeztében:

Az els6 tényez6 a kedvezd piaci helyzetben megvalositott nettd
forintkibocsatds — nagyrészt a lakossagnak kozvetleniil értékesitett
allampapirokbdl — 2290,2 milliard forint Gsszegben, ami a koltségvetés éves
hidnyat és részben a lejard devizaadossagot finanszirozza.

A masodik novelé hatasu tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végehez
képest bekovetkezett gyengiilése, amely az adossdg devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 31,3 milliard forinttal
novelte.

A harmadik — elébbiekkel ellentétes, csokkenté hatasa — tényezé a nettd
devizatorlesztés 356,3 milliard forint értékben.

A negyedik — szintén csokkent6 hatasu — tényezoé a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ¢s egyéb tényezOk (devizacsere) miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csokkenése 460,8 milliard forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadéssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2017-ben, milliard forint

2016 december 31. k,i,bocsmés téﬂrleszté/s ?gyéll) netto valtozas 2017 november valtozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
elézetes megoszlas . elézetes megoszlas L,
allomény (g%) FXI hénap allomdny (g%) szazal€kpont
1. Forint 18 430,9 72,48 10023,5 7 733,3 0,0 2290,2 20721,1 76,93 4,45
1.1. Hitel 865,0 3,40 1479 0,0 0,0 147,9 10129 3,76 0,36
1.1.1. Kilfoldi 865,0 3,40 1479 0,0 0,0 1479 1012,9 3,76 0,36
1.1.2. Belfoldi 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0,00
1.2. Allampapir 17 565.,8 69,08 9 875,6 7 733,3 0,0 21423 19 708,2 73,17 4,10
1.2.1. Piaci értékesitésii 17 526,7 68,92 9875,6 77333 0,0 21423 19 669,0 73,03 4,10
1.2.1.1. Kot veény 11 5624 45,47 24450 2100,5 0,0 344 4 11 906,8 44,21 -1,26
1.2.1. 2. Di szkontkilncst 8%glegy 3,52 1976,2 1778,0 0,0 198,2 1094,6 4,06 0,54
1.2.1. 3. Lakossagi | 0§78 p i r 19,93 5454 4 38547 0,0 1599,7 6 667,6 24,75 4,83
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,2 0,15 0,0 0,0 0,0 0,0 39,2 0,15 -0,01
2. Deviza 6256,5 24,60 693,9 1050,2 313 -325,0 59315 22,02 -2,58
2.1. Hitel 1101,6 4,33 132,2 234,6 39 98,5 1003,1 3,72 -0,61
2.1.1. Kiilfoldi 1097,6 4,32 132,2 230,6 39 -94,5 1 003,1 3,72 -0,59
2.1.2. Belfoldi 4,0 0,02 0,0 4,0 0,0 -4,0 0,0 0,00 -0,02
2.2. Allampapir 51549 20,27 561,7 815,5 274 -226,5 49284 18,30 -1,97
2.2.1. Kiilfoldi 46189 18,16 351,2 774,8 22,2 -401,4 4217,5 15,66 -2,50
2.2.2. Belfoldi 536,0 2,11 2104 40,7 5,2 174,9 710,9 2,64 0,53
Osszesen 24 6874 97,08 107174 87834 313 1965,3 26 652,6 98,95 1,87
Egyéb kotelezettség 7427 2,92 9284 1.386,7 -2,5 -460,8 281,8 1,05 -1,87
MINDOSSZESEN 25 430,0 100,00 11 645,7 10170,2 28,8 15044 26 934,5 100,00 0,00

Megjegyzés: a tablaban szerepld tizedes eltérések kerekitésbol adodnak.
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A Kkozponti koltségvetés devizaaddossaga november végéig 325,0 milliard forinttal
5931,5 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag
részaranya a 2016. év végi 24,6%-0s szintr6l 22,0%-os szintre csokkent a teljes
addssagon beliil.

Lehivasra keriilt Magyarorszag kormanya és az Oroszorszagi Foderacio Kormanya kozott
1étrejott Paks2 atomerdmii épitésének finanszirozdsara nyujtott hitel elsdé részlete,
24,4 milliard forint 6sszegben.

2017. jalius 27-én keriilt sor Pekingben Magyarorszag idei els6 nemzetkozi
kotvénykibocsatasara egymilliard jiian (127,4 milli6 eurd) értékben.

Magyarorszag elsé publikus nemzetkozi devizakdtvény-csere tranzakcidjara oktoberben
keriilt sor, amelynek keretében az AKK Zrt. 1,16 millidrd dollar 6sszegti USD-kotvényt
visszavasarolt, és lezarta a kapcsolodd swapokat. A visszavasarolt kotvények
ellenértékének finanszirozasara az AKK Zrt. egy 0j, 10 éves futamidejii, 1 milliard eur6
Osszegl kotvényt bocsatott ki. A devizakotvény-csere nem novelte a deviza-allamadossag
nagysagat.

A koltségvetés forintadossaga november végéig 2290,2 milliard forinttal nétt, és
20 721,1 milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 76,9%-at.
2016 decemberében ez az arany 72,5% volt.

November végén a lakossagi allampapirok allomanya 6667,6 milliard forintot tett ki, ami
1599,7 milliard forint novekedést jelent 2016. december vége ota. Ez dontéen harom
tényezOre vezethetd vissza. A lakossagi tigyfelek altal vasarolhato, egy évnél hosszabb
futamidejii Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir egyiittes
allomanya 2017. november végén 863,8 milliard forintos ez évi ndvekedés hatdsara
2384,9 milliard forintot tett ki. 2017. 4prilis elejétdl jegyezhetd a kétéves futamidejli, fix
kamatozasu allampapir, amelynek allomanya 356,4 milliard forint volt november hé
végén. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3426,8 milliard forint
volt november végén, ami 361,2 milliard forinttal haladta meg a 2016. év végi allomanyt.

A kiilfoldi befekteték allampapir allomanya novemberben 115,2 milliard forinttal
csokkent az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,0%-a, 3363,3 milliard forint
allamkdotvény és 1,0%-a, 35,2 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany
atlagos hatralévé futamideje november végén 5,4 év volt, amely kismértékii csokkenést
jelent az el6z6 honap végéhez képest.

A  deviza-allamadossag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK  Zrt.
swapmiuveleteket kot, amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen tligyletek utan
az AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriil§ fedezeti 6sszegek (az tun. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizdk (féként az USD)
jelentésen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd tobbletadossagot
viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek
allomanya 460,8 milliard forinttal csokkent az eurd felértékelddése és egyéb miiveletek
(devizakdtvény-csere) kovetkeztében. November végén 281,8 milliard forintot tett ki,
ami a teljes allamadossag 1,1%-a.

22



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,2-101 1,6-re csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6zé havi 2,8-r6l 2,9-re
emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstdarjegy utols6 novemberi aukcidjan az atlaghozam az egy
honappal korabbi aukciohoz képest nem valtozott, 0,00%-ot tett ki. A 12 honapos
kincstarjegy utolsé novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,03% lett, amely 5
bazisponttal magasabb az oktoberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,57%-ot tett ki, amely 8 bazisponttal haladja meg az
utols6 oktoberi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kotvény utols6 novemberi
aukci0jan az atlaghozam 1,04%-ot ért el, ami 15 bazisponttal alacsonyabb az utolsod
oktoberi aukcidhoz képest. A 10 éves kotvény 2,04%-os atlaghozama 42 bazisponttal
maradt el az utolsé oktoberi aukcion kialakult dtlaghozamtol.
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