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Jelen technikai kivetités a Koltségvetési FelelGsségi Intézet kiadvanyaként, jelentGs részben
onkéntesek munkajaval készllt és — az azdta elkészilt anyagok Mddszertani Flggelékeiben leirt
eltérésektdl eltekintve — a 2010 végén megsziintetett Koltségvetési Tandcs Titkarsdgan kidolgozott
modszertanokra tdmaszkodik.

Jelen tanulmany célja kett6s. Egyrészt célzat és részrehajlas nélkiil bemutatja a gazdasdgi folyamatok
és a 2014. janudr 15-ig hatalyba lépett jogszabalyok alapjan kirajzolédd kézéptavu makrogazdasagi és
koltségvetési palyadt. Mdsrészt Osszehasonlitasi alapul szolgadlhat minden elemz6 és gazdasagi
szerepl6 szdmdra a jelen parlamenti Glésszakban targyalt torvényjavaslatok varhatd koltségvetési
hatasainak felmérésekor.

Egy szakmailag megalapozott technikai kivetités nem tehet mast, mint hogy tényekre hagyatkozik.
Ebbél a szempontbdl ténynek szdmitanak a hivatalos statisztikai adatszolgaltatdk (pl. KSH) adatai,
illetve a Magyar Kozlonyben kihirdetett jogszabalyok. A bemutatott szamitasi eredmények ily médon
nem tekinthet6k el6rejelzésnek, mivel tudatosan és kovetkezetesen nem szamolnak jovébeli
gazdasagpolitikai dontésekkel — fliggetlenil attél, hogy e dontések megsziiletése mennyire valdszin(.
Mikozben magunk nem tételeziink fel jovGbeli dontéseket, nem tekinthetiink el attél, hogy a
gazdasdgi szerepl6k varakozdsait — és ezaltal dontéseit — jelentGs mértékben befolyasolhatjik a
hivatalos formaban még ki nem hirdetett jogszabaly-valtozasok.

A tanulmany megjelenését tdmogatta a Haza és Haladds Kozpolitikai Alapitvany.
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Technikai kivetitésiinkben a legljabb statisztikai adatok és egyéb rendelkezésre allo informacidink
alapjan Ujraértékeljik a 2014 decemberében publikdlt makrogazdasagi palyat. A 2015. januar
kozepéig kihirdetett jogszabalyok vdltozatlansagat feltételezve azt mutatjuk be, hogy milyen
alappalyara szamithatunk akkor, ha nem kovetkezne be valtozas a gazdasagpolitikaban.

Az olaj draban tortént drasztikus és tartésnak igérkez6 valtozasok nagymértékben maddositottdk a
decemberi kivetitésben feltételezett kilsé kornyezetet. Kordbbi kivetitésiinkkel 6sszhangban
tovabbra is szerény gazdasdgi teljesitményt varunk az euro zéna orszdgaiban, ugyanakkor lényegesen
romlottak az Eurdzsiai unid tagorszagainak novekedési kilatasai, ami elsGsorban az orosz rubel
mélyreplilésében és a feltorekvé piaci devizak leértékel6désében nyilvanult meg. Az olajpiaci
fejlemények jelentdsen atrajzoltdk a kilsé6 inflaciérdl alkotott képlinket is, igy a lassu novekedés egy —
a kordbbiakhoz képest még inkdbb — visszafogott inflacids kérnyezettel parosul. A visszafogott kiilsé
kereslettel és az alacsonyabb kils6 inflacioval 6sszhangban tovabbra is rendkiviil laza marad az
Eurdpai Kozponti Bank monetaris politikdja, ami a hazai monetaris politika mozgasterét is noveli.

A szamos egyszeri, vagy atmeneti tétel kiesésével azt varjuk, hogy az alappdlyan jelenleg 2014-re vart
3,2 %-0s GDP novekedés 2,1 %-ra mérséklédik 2015-ben.

A vasdarnapi boltbezards, az élelmiszerlanc felligyeleti dij megemelése és az egyszeriként bejelentett
dohdnyipari kiilonadd becslésiink szerint egylittesen 6-8 ezer f6 dtmeneti létszamcsdkkenést okoz,
amibdl néhany szaz f6 valhat tartésan munkanélkdilivé.

Az olajarak 50 szdzalék nagysagrend(i csokkenése kozel 20 millidrd forinttal javitja a koltségvetési
egyenleget kozvetleniil az lizemanyagok addztatasan keresztil.

A koltségvetési vitdban meghatdrozdédd belsd tételek 2015. évi értékét a torvénynek megfelelGen
elfogadtuk, de az utdij és a vagyonbevétel vonatkozasaban 6sszesen 174 Mrd forinttal korrigaltuk.
Kbzéptavon a nettd kamatkiadas pénzforgalmi szemléletben a GDP 3,3 szazalékardl 2,9 szazalékra
csokken, aminek oka, hogy az enyhén emelkedd hozamok hatasanal nagyobb az addssagallomany
fokozatos atdrazédasanak hatasa.

Szamitdsaink szerint Ujabb intézkedések hidnydban, 2015-ben a kormanyzati szektor hidnya akar a
GDP 2,8 szazaléka is lehet, ha az Orszagvédelmi Alap néven betervezett 30 milliard forint tartalékot a
kormany nem kolti el.

Ugyancsak intézkedések hianydban a maastrichti egyenleg 2016-2018 kozo6tt fokozatosan javul; a
tartalékok fenntartasa esetén 2018-ra a GDP 1,8 szazalékdra csokken. A koltségvetési torvényben
kitlzott egyenlegpalya eléréséhez ez a GDP 0,3-0,4 szazaléka koridli tartds kiigazitast tesz
sziikségessé, vagy amennyiben a betervezett vagyoni bevétel valamilyen oknal fogva mégis
megvaldsulna, a kiigazitasi kényszer 2016-ban akkor is felmerdlne.

Bar a koltségvetési hiany 3 szazalék alatt alakul, az dllamaddssag/GDP arany érdemben elGszor 2018-
ban csokken, de hangsulyozzuk, hogy az éppen 2018-ban induld paksi beruhazas kivitelezési
koltségeit ez a szamitas nem tartalmazza. Az addssagrata az alappalydn 77-78 szazalék kozott mozog,
ami azt mutatja, hogy a varhatd koltségvetési hidny a jelenlegi névekedési és inflacids kilatasok
mellett nem elég alacsony az addssagrata csokkentéséhez. Ez a koltségvetési palya tehat biztosan
nem felel meg a hatdlyos magyar szabalyozas szellemének és nagy valdszin(iséggel az EU-szabalyok
betljének sem.



Technikai kivetitéslinkben a legujabb statisztikai adatok és egyéb rendelkezésre allé informacidink
alapjan Ujraértékeljik a 2014 decemberében publikdlt makrogazdasagi palyat. A 2015. januar
kozepéig kihirdetett jogszabalyok vdltozatlansagat feltételezve azt mutatjuk be, hogy milyen
alappalyara szamithatunk akkor, ha nem kdvetkezne be valtozas a gazdasagpolitikaban.

Az olaj araban tortént drasztikus és tartésnak igérkez6 valtozdsok nagymértékben mddositottdk a
decemberi kivetitésben feltételezett kilsé kornyezetet. Korabbi kivetitésiinkkel 6sszhangban
tovabbra is szerény gazdasdgi teljesitményt varunk az euro zéna orszagaiban, ugyanakkor lényegesen
romlottak az Eurdzsiai unié tagorszdgainak novekedési kilatasai, ami els6sorban az orosz rubel
mélyrepilésében és a feltorekvS piaci devizdk leértékel6désében nyilvanult meg. Az olajpiaci
fejlemények jelentdsen atrajzoltdk a kilsé inflaciérdl alkotott képlinket is, igy a lassu névekedés egy —
a kordbbiakhoz képest még inkdabb — visszafogott inflacids kornyezettel parosul. A visszafogott kiilsé
kereslettel és az alacsonyabb kiilsé inflaciéval 6sszhangban tovabbra is rendkivil laza marad az
Eurdpai Kézponti Bank monetaris politikaja, ami a hazai monetaris politika mozgasterét is noveli.

1. tablazat: A f6bb makrogazdasagi mutatok a technikai alappalyan (éves realvaltozas, szazalék*)
2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f

GDP 1,6 -1,7 1,2 3,2 2,1 1,3 1,4 1,4
Vasarolt fogyasztas 0,7 -0,9 0,9 1,4 1,8 0,7 0,8 1,1
Természetbeni tarsadalmi juttatas 0,0 -2,4 -4,5 2,0 3,2 1,5 1,2 1,0
Ko6z6sségi fogyasztas 0,1 0,3 51 2,0 1,2 1,5 1,2 1,0
Bruttd alloeszkoz-felhalmozas -5,5 -4,0 6,7 14,1 0,0 2,3 3,4 2,1
Export 6,4 1,7 53 7,5 3,9 4,2 44 4.4
Import 4,3 -0,1 53 9,6 3,6 4,0 45 4,2
Fogyasztdi arindex 3,7 5,5 1,6 -0,2 0,8 3,2 3,3 3,1
Versenyszféra brutto real atlagbér 1,6 1,7 2,0 3,8 1,7 -0,9 0,5 1,4
Versenyszféra létszam 1,7 1,2 0,4 43 1,1 1,4 1,4 0,3
Nemzetgazdasagi Iétszam 0,7 1,8 1,7 53 1,7 1,0 1,0 0,2
Munkanélkiliségi rata 11,0 11,0 10,2 7,7 6,7 6,1 5,5 5,5
HUF/EUR arfolyam 279,3 289,3 297,0 309,7 317,1 324,4 331,1 335,7
Harom hdénapos kamat 6,1 6,7 4,0 2,1 2,8 43 5,0 5,7

* Kivéve a munkanélkiiliségi rata, a forint/euré drfolyam és a hdrom hdnapos kamat esetében, ahol a tdbldzat
éves dtlagos szintet k6z6l.

Megitélésiink szerint a beérkezd hazai 2014-es, els6 harom negyedévnyi GDP adatok a decemberi
kivetitéslinkkel 6sszhangban a névekedés egyszeri jellegére és a gazdasag gyenge fundamentumaira
— alacsony potencidlis novekedésére - utalnak. Habar a 2014-es GDP-novekedés eurdpai
viszonylatban is rendkivilinek tekinthets, a kedvezé adat mogott jellemzGen atmeneti tényezdk,
mint a kormadnyzat altal — a vdlasztasi idészakokra jellemzé mddon — generalt beruhazasok, az
eurdpai unids tdmogatasok intenzivebb lehivdsa, az atlag feletti 2013-as évet is meghaladd
mez6gazdasagi teljesitménye, a rezsicsokkentés, valamint a jarmiipari kapacitasbévités all. A szdamos
egyszeri, vagy atmeneti tétel kiesésével azt varjuk, hogy az alappalyan jelenleg 2014-re vart 3,2 %-o0s
GDP novekedés 2,1 %-ra mérséklédik 2015-ben.

ElGrejelzésiinkben érvényesitettiik a devizahitelek forintositasanak, a kiskereskedelmet érint6
intézkedések és kedvezd inflaciés folyamatok mdsodkordés makrogazdasagi hatdsait. Decemberi



elemzésiink’ alapjan figyelembe vettiik a kormanyzat altal elfogadott jelzalog alapu és lakascélu
hitelek forintositdsanak valamint az arfolyam és kamatkiilonbozet kifizetésének hatdsait. Ezek alapjan
javitottunk a fogyasztasi palya rovid és kozéptava novekedésén, ugyanakkor a javulast némileg
ellensulyozza a svajci frank elmult id6szakban tapasztalt jelent8s és vdrakozasaink szerint tartds
felértékel6dése. A konverziébdl kimaradt autdhitelek és a személyi hitelek miatt a haztartasok 10-15,
ill. 8-10 milliard forint tobbletteherrel szembesiilnek. Az autélizing-szerz6dések tobbletterhe 20-30
Mrd forint, de ennek — feltételezésiink szerint — csak a fele, 10-15 Mrd forint érinti kozvetlenil a
haztartasokat’.

A vasdrnapi kiskereskedelmi tevékenység 2015 marcius kdzepétdl életbe 1épd, jelent8s korlatozasa
becsléslink szerint érzékelhet6, de donté részben csak atmeneti negativ hatdssal fog jarni a
foglalkoztatdsban. Az d4tmenet hosszat els6sorban a munkaerd-piaci intézményrendszer
hatékonysaga fogja meghatdrozni. A vasdrnapi boltbezdras, az élelmiszerlanc felligyeleti dij
megemelése és az egyszeriként bejelentett dohanyipari kiilonadé becslésiink szerint egylttesen 6-8
ezer f6 dtmeneti létszamcsokkenést okoz.

2016-t6l arra szamitunk, hogy kifutnak az Eurdpai Unié altal finanszirozott — 2007-2013 koltségvetési
periédusra tervezett - projektek, aminek kovetkeztében a gazdasagi novekedés és a foglalkoztatottak
|étszamanak bdévilési Gteme tovabb lassulhat. Mivel a rezsicsokkentési sorozat és a devizahitelek
rendezése utdn a kormanyzat nem tudja tovabb javitani a lakossag jovedelmi helyzetét, igy 2016-t6l a
fogyasztas bdvilése is lassulhat. A romld foglalkoztatasi kilatdsok mellett figyelembe vettiik a
kedvezébb inflaciés folyamatokbdl adddd atmeneti redlbér névekedés, valamint a realnyugdijak
tartds novekedésének fogyasztdsra gyakorolt hatasat.

Decemberi el6rejelzésiinkh6z hasonléan a Novekedési Hitelprogram ellenére tovabbra sem latunk
érdemi fordulatot a hazai hitelezésben, s6t a nem-pénzligyi vallalatok netté hitelfelvétele a Magyar
Nemzeti Bank 4&ltal publikalt statisztikdk szerint a Novekedési Hitelprogram ellenére tovabb
zsugorodott. igy 2014-et kdvetSen — az EU-s finanszirozasu projektek kifutdsaval - a beruhazasok
novekedési liteme jelent&sen mérséklédni fog. Ugy véljiik, hogy — eltekintve a kormanyzat és az EU
altal finanszirozott projektektdl - a tovabbra is rendkivil kiszamithatatlan gazdasagi kdrnyezetben
sem a vallalatok, sem a lakossag, nem fog érdemi beruhdzdsokat megvaldsitani a gazdasagban, igy a
beruhazdsok tovdbbra is elmaradnak a valsdg el6tti szintektSl, aminek hatdsdra hosszu tavon
tovabbra is szerény potencialis novekedéssel szamolunk.

Az idei évi export ndvekedéséhez nagymértékben hozzajarult a jarmipar teljesitményének jelentds
bévilése. A kovetkez6 években nem varhaté az ideihez hasonld kapacitas-bGvités, valamint a romlé
kiils6é kereslet hatdsdra az idei teljesitményt az elkdvetkezendd években szerényebb novekedés
kovetheti.

A mérsékl6dé olaj és élelmiszer arak jelentGsen felilirtak 2015-6s inflacidés varakozasainkat. A hazai

« sz

hozzajarul az arak emelkedéséhez, de a mérsékl6ddé importalt inflacié és a csokkend nyersanyagarak
ellensulyozzdak az inflacids nyomast. A nyersanyagdrak stabilizdlodasat kovetden arra szamitunk, hogy

L http://kfib.hu/uploads/Technikai_kivetites_20141210.pdf
2 A kis- és kozépvallalkozasok altal felvett hitelek torlesztd részlete novekedésének (35-40 Mrd forint) hatasaval
nem szamolunk



az inflacié fokozatosan emelkedni fog, majd a jegybanki cél kozelében stabilizalédik. Decemberi
el6rejelzéslinkh6z képest a kedvez6bb hazai és nemzetkozi inflacids adatok, valamint az EKB altal
bejelentett enyhe monetaris kondicidk tovabb novelték a hazai monetaris politika mozgasterét, és
késébbre halasztottak a kamatemelési ciklus kezdetét. Szamitdsaink szerint a jegybanknak az inflacios
cél teljestiléséhez és fenntartasahoz 2015 masodik felében szigoritasi ciklusba kell kezdenie. Ez abbdl
a technikai feltevésiinkbél adédik, hogy a 2016 kdzepére vonatkozd inflacids kilatdasok mar a cél
kozelében alakulnak. Tovdbba a fokozatosan szigorodé nemzetkozi kamatkdrnyezet (FED varhatd
kamatemelése 2015 végétdl) sziikségessé teszi a hazai monetdris kondiciok fokozatos szigoritdsat,
hogy a monetdris politika meg tudja akadalyozni a nomindlis arfolyam oly mértékd gyenglilését, ami
a masodkoros csatorndkon keresztiil az inflacié jelent6s felgyorsulasat eredményezné. Ugyanakkor a
jelenlegi nemzetkozi kérnyezetben ezt a forgatdkdnyvet jelent6sen modosithatja az EKB nemrég
bejelentett mennyiségi lazitasa.

A 2014 G6szén elfogadott torvények szamos kilsé tétel alakuldsat érintik, de jellemzéen csak
viszonylag kis osszegekkel. Ezek koziil a legnagyobb tételek a jovedéki add,® a kérnyezetvédelmi
termékdij, a népegészségiigyi termékadd és a hitelintézeti jaradék.® Ezeknek tovabbi afa-bevételi
hatdsa sem elhanyagolhatd. Az afa-bevételek esetében fehéredéssel nem szamolunk.

Az olajarak 50 szazalék nagysagrend(i csokkenése kozel 20 millidrd forinttal javitja a koltségvetési
egyenleget kozvetleniil az zemanyagok adéztatasan keresztil. Ennek oka, hogy egyik oldalrél az
arvaltozasokra igen rugalmasan reagdldé benzin-kereslet jelentésen megnd, ezért a jovedékiado-
bevétel forgalomnovekedés miatti nvekménye nagyobb, mint az afa-bevétel arcsokkenés miatti
csokkenése. A masik oldalrél a dontéen fuvarozék és mezégazdasagi termel6k altal hasznalt dizel
kereslete ugyan lényegesen kevésbé rugalmas, viszont a netté afa-kiesés is sokkal kisebb a
visszaigénylések miatt.

A belsé tételek 2015. évi egyenlegének értékére a kiindulasi pont a térvényi el8iranyzat, amelyet két
tétel, az utdij és a vagyonbevétel vonatkozasaban 6sszesen 174 Mrd forinttal korrigalunk.

A 2016-2018 évek belsé egyenlegei technikai feltételezésiink szerint a 2015. évi varhatd egyenleg
inflacios indexdlasaval adddnak. Ez azt jelenti, hogy redlértéken valtozatlan szinten maradhatnak
minden évben a dologi és a személyi kiadasok a koltségvetési szerveknél, vagy a tamogatdsi értékek a
fejezeti kezelésl el6irdanyzatoknal. Ha viszont valahol ennél gyorsabb emelést kivan a kormany elérni,
mint példaul a pedagdgus életpalyamodell bevezetése, vagy a kdzmunka-programok kiterjesztése
miatt, akkor ezt a tébbi terileten ellentételezni kell (pl. a bérek befagyasztasaval).

Az elektronikus és matrica-alapu utdij

% A 2015. Evi koltségvetési torvényjavaslatot véleményezé 2014. decemberi elemzésiinkben szamitasi hiba miatt
sajnalatos modon jelentdsen feliilbecsiiltiik a jovedéki adéemelések kdzvetlen hatasat. A javitott becslés 2015-re
20, a kés6bbi évekre 32-33 Mrd forint.

* A hitelintézeti jaradék a lakastamogatasokkal egyiitt az arfolyamgat megsziinése miatt csdkken. Az intézkedés
nett6 koltségvetési hatasa természetesen pozitiv, mivel a hitelintézeti jaradék csak a lakastamogatasok
csokkenésének felével csokken.



Feltételezésiink szerint az elektronikus Utdijbdl szarmazo bevételeket csak a 6 szazalékos dijemelés
noveli a 2014. évi érték folé, vagyis a 2014. évi 128,2 Mrd forint megszolgalt dijbevétel 7,7 Mrd
forintos novekedésével szamolunk. Pénzforgalmi szemléletben ennek csak 11/12-ed része, vagyis 7
Mrd forint javitja a 2015. évi egyenleget az alappdlyahoz képest.

Bar még mindig nagyon nehéz becslést adni a viselkedési hatdsokra, optimista feltételezésiink szerint
a kordbban kaphatd matricafajtdk forgalma nem fog érdemben valtozni, viszont az éves megyei
matricakbdl — az éves orszdgos matricakkal analég mddon — az év elsé negyedévében fogyhat
jelent6s mennyiség, az elsé harom hét adatai alapjan akar évi 800 ezer darab. Ez brutté 4 Mrd, nettd
3,2 Mrd forint tobbletbevételt eredményez a 2014. évi 36,7 Mrd forint teljes nettd
matricabevételhez képest.

A 3,5 tonnandl nem nehezebb jarmlivek egyes részkategdridira bevezetett kétszeres matrica-
koévetelmény alapjan 1 millidrd forintndl kisebb bevételi tobbletre szamitunk.

Osszességében tehat 137,4 Mrd forint elektronikus Utdij-, és 41,6 Mrd forint matrica-bevételre
szamitunk, ami a koltségvetési torvény tervszamainal (149, ill. 34,5 Mrd forint) 4,5 Mrd forinttal
alacsonyabb bevételt jelent.

Vagyonbevétel

Tekintettel arra, hogy a kormanyzat tovdbbra sem adott sem szdban, sem irdsban semmilyen
értékelhet6 magyarazatot arra vonatkozdan, hogy milyen Ugylet keretében kivdnja biztositani a
169 Mrd forint értékben betervezett ,Egyéb értékesitési és hasznositasi” bevételt, kivetitésiinkben
ezzel a tétellel nem szamolunk.

Alappalydnkon azzal szamolunk, hogy a rovid lejaratu kamatldb 2014 kozepén elérte minimum
szintjét, a tovabbiakban emelkedés varhaté 2015 masodik felében, ezért az allamaddssag
finanszirozdsa szempontjabdl mérvadd hosszabb lejaratokon is a hozamok enyhe emelkedésével
szamolunk. A hozamokra vonatkozd feltételezéseinket a 2014. decemberi atlagos piaci hozamai
alapjan szamitottuk.

A kamatszdmitasainkban feltételezett finanszirozdsi tervet igyekeztiink az AKK hivatalosan
bejelentett kibocsatasi terveihez igazitani, ami az addssag atlagos lejaratanak roviditésén keresztiil a
kamatkiadasok csokkenését okozza egy semleges stratégiahoz képest. Ezen felll feltételeztik, hogy a
kincstari egységes szamla (forint és deviza 6sszesen) zard allomanya minden év végén a 2014 végi
szinten marad. K6zéptdvon a nettd kamatkiadas pénzforgalmi szemléletben a GDP 3,3 szazalékardl
2,9 szazalékra csokken, aminek oka, hogy az enyhén emelked6 hozamok hatdsanal nagyobb az
addssagallomany fokozatos atdrazddasanak hatdsa. Ez jelentds javulds kordbbi kivetitéseinkhez
képest, és azt jelenti, hogy a GDP-aranyos hidny 3 szdzalék alatt maraddsanak fontos feltétele a
hozamgorbe alacsony szinten maradasa, aminek valdszinlisége kdzéptavon alacsony.

Feltételezésiink szerint a 2015-2018 években az allamnak nem keletkezik fizetési kotelezettsége az
MNB vesztesége miatt, mivel a devizatartalékon realizalt arfolyameredménybél elegendé
eredménytartaléka képz6dik az MNB-nek. Ugyanakkor azt sem feltételezziik, hogy az MNB osztalékot
fizetne, bar a torvények erre egyértelm(ien lehetGséget adnak és az MNB-nél keletkezé arfolyam-
nyereség Osszevezetése az allamaddssagon fokozatosan realizdlédé arfolyamveszteséggel
mindenképpen javitana az atlathatdsagot és az allamaddssag fenntarthatdsagat.



Szamitdsaink szerint Ujabb intézkedések hidnydban, 2015-ben a kormanyzati szektor hianya akar a
GDP 2,8 szazaléka is lehet, ha az Orszagvédelmi Alap néven betervezett 30 milliard forint tartalékot a
kormdny nem kolti el.

Ugyancsak intézkedések hianyaban a maastrichti egyenleg 2016-2018 kozott fokozatosan javul; a
tartalékok fenntartasa esetén 2018-ra a GDP 1,8 szazalékara csokken. A koéltségvetési torvényben
kitlzott egyenlegpalya eléréséhez ez a GDP 0,3-0,4 szazaléka koridli tartds kiigazitdst tesz
szlikségessé, vagy amennyiben a betervezett vagyoni bevétel valamilyen okndl fogva mégis
megvaldsulna, a kiigazitasi kényszer 2016-ban akkor is felmerilne.

Bar a koltségvetési hiany 3 szazalék alatt alakul, az dllamaddssag/GDP arany érdemben elGszor 2018-
ban csokken, de hangsulyozzuk, hogy az éppen 2018-ban induld paksi beruhazas kivitelezési
koltségeit ez a szamitas nem tartalmazza. Az addssagrata az alappalydn 77-78 szdzalék k6zott mozog,
ami azt mutatja, hogy a varhatd koltségvetési hidany a jelenlegi névekedési és inflacids kilatasok
mellett nem elég alacsony az addssagrata csokkentéséhez. Ez a koltségvetési palya tehat biztosan
nem felel meg a hatalyos magyar szabalyozds szellemének és nagy valdszinliséggel az EU-szabdlyok
betljének sem.



10.

Kiinduld pontunk a kiskereskedelmi forgalom (lizemanyagok nélkil 2014-ben 7200 Mrd forint).
Minden évben eddig is volt két olyan vasarnap (hasvét és piinkdsd), amikor a boltok zarva voltak.
A jov6ben évente 5 vasarnapon lehetnek nyitva, tehat 50-r6l 5-re csokken azoknak a
vasarnapoknak a szdma, amikor a boltok nyitva lesznek.

Feltételezésiink szerint az 5-b6l 4 vasarnap a kardcsonyi szezonra, vagyis decemberre
koncentralddik, ezért a decemberi forgalmat az intézkedés nem érinti.

Mivel decemberre az éves kiskereskedelmi forgalomnak nem az id6aranyos 1/12-ed része (8,3%),
hanem ennél tobb, 10,9 szdzalék esik, az intézkedés a fennmaradd 89,1 szdzalékra lehet hatassal.
Az érintett idGszak teljes hossza 365-31=334 nap, amelybdl eddig 7 innepnap nap volt szlinet. A
nyitvatartdsi id6 hossza tehat eddig 327 nap volt. Ez fog csdkkenni 45 nappal, ami 13,8
szazaléknak felel meg.

A heti forgalomeloszlas-adatok alapjan vasarnapra kevesebb, mint a teljes forgalom 1/7-ed része
(14,28%), csak 12 szazalék jut, ezért a forgalom-csokkenés 11,6 szazalék lenne, ha a forgalom
egyaltalan nem terel6dne 4t a tobbi napra.

Feltételezésiink szerint az érintett forgalom 80 szazaléka at fog terel6dni a hét tobbi napjara,
ezért a kiesés a kiskereskedelmi forgalomban csak a teljes éves forgalom 2,3 szazaléka, vagyis
165 Mrd forint.

Természetesen ez a 165 Mrd forint nem vész el, nagy része felhasznalhaté egyéb vasarlasra.
Feltételezésiink szerint a haztartasok a 165 Mrd forint kiskereskedelmi vasarlas egyharmadat, 55
Mrd forintot eleve importcikkekre koltenék, ezért ennek a kereskedelmi agazaton tul nincs
kozvetett hatdsa a magyar gazdasagban. Az Osszeg teljes egészében felhasznalhaté egyéb
vasarlasra (amelynek szintén van import tartalma). A masik kétharmad, mintegy 110 milliard
forint, pontosabban ennek afaval csokkentett értéke, 90 Mrd forint viszont hazai termékek
kozvetlen kiskereskedelmi keresletébdl fog hidnyozni. Ennek hatdsara bizonyos szektorokban
|étszamcsokkentés varhato.

A kiskereskedelembdl eltling kereslet nagy része megjelenik, mas fogyasztasi formakban, ezért a
helyettesité dgazatokban létszambdéviilés varhato.

Az, hogy az elsG korben érintettek (természetesen nem egyénileg, hanem Gsszlétszam szerint)
mennyi id6 alatt dramlanak at, vagyis taldlnak munkat a keresletnévekedéssel talalkozé
agazatokba, a munkaerépiac megfelel6 szegmensének (kozepesen képzett varosi
foglalkoztatottak) aktualis helyzetét6l és az atdramlast segité intézményrendszer
hatékonysagatdl figg. Jelenleg a munkaer6piac viszonylag laza, olyan munkavallaldk, akiket az
intézkedés kozvetlenil érinthet, viszonylag nagy szamban keresnek munkat. Ugyanakkor nem a
munkaeré-piaci szempontbdl legrosszabb helyzetl teleplléseken és régidkban vannak nagy
szamban a leginkabb érintett kiskereskedelmi egységek, ami javitja az elhelyezkedési kilatasokat.
Semmiképpen sem kedvez az dtmenetnek a munkaerd-piaci intézményrendszer atlagosnal
rosszabb allapota. Konzervativ (optimista) szakértGi becslés szerint az érintettek 90 szazaléka fél
év alatt taldlhat munkat, vagyis 2015-ben az atmenetileg kozvetlendl érintett létszam 20-25
szazalékdval csokken a foglalkoztatottak éves atlagos létszama. Ezen felll tartés munkanélkilivé
az érintettek 10 szazaléka valik.
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1. melléklet: a f6bb makrogazdasagi mutatdk alakuldsa a technikai alappalyan

2011 2012 2013 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f
NEMZETI SZAMLAK (foly6 aron, Mrd forint)
Nominalis GDP 28035 28549 29846 31639 32564 34021 35481 36971
Redl GDP (éves % novekedés) 1,6 -1,7 1,2 3,2 2,1 1,3 1,4 1,4
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 14292 14880 15254 15634 16053 16768 17475 18222
Vasarolt fogyasztas (becslés) 13036 13629 13972 14141 14502 15070 15691 16356
vasarolt fogyasztas (éves % novekedés) 4,5 4,6 2,5 2,5 2,7 4,5 4,2 4,3
vasarolt fogyasztas volumene (éves % realnbvek edés) 0,7 -0,9 0,9 1,4 1,8 0,7 0,8 1,1
Kormanyzati kollektiv fogyasztas 2848,0 2811,7 2968,7 3068,1 3069,2 31869 3320,0 3447,8
Kormanyzati természetbeni transzfer 2990,7 2941,5 2969,1 3180,5 3299,7 3425,9 3568,3 3705,3
Osszes korményzati fogyasztés folyé aron 5838,8 5753,2 5937,8 6248,7 6369,0 6612,8 6888,3 7153,1]
Kormanyzati beruhazas NSZ szerint 946,8 1066,5 1307,8 1491,6 1666,3 1737,9 1803,2 1859,3
Kormanyzati pénziigyi transzferek a lakossagnak 4311,3  4346,9 4451,0 4474,7 45288  4619,9  4806,0 49730
Import 22812,9 22998,4 242255 26739,3 28434,3 30376,5 32767,7 35155,8
Lakossagi beruhazas 871,3 833,1 840,3 910,6 939,5 972,8 999,1 1023,9
Lakossag rendelkezésre all6 jovedelme 15671,5 16063,3 16537,2 17278,7 18062,9 18844,7 20062,8 213627
ARAK (éves %)
Infacios rata (CPI) 3,7 55 1,6 -0,2 0,8 3,2 3,3 3,1
GDP deflator 2,6 3,2 2,5 2,7 0,9 3,2 2,9 2,8
Fogyasztasi kiadas deflatora 4,2 6,1 1,6 1,1 0,9 3,8 3,4 3,2]
KézOsségi fogyasztas delatora -0,1 -1,6 0,5 1,3 -1,2 2,3 2,9 2,8
Kormanyzati természetbeni transzferek deflatora -0,2 0,8 5,7 5,0 0,5 2,3 2,9 2,8
Beruhazasok deflatora 7,0 2,4 2,2 3,7 3,7 2,8 2,5 2,1
Export deflator 3,6 3,1 0,0 1,3 2,2 2,7 2,9 2,9
Import deflator 51 4,1 -0,6 0,7 2,7 2,7 3,2 3,0
MUNKAPIAC (ezer f6)
Foglalkoztattak szama a nemzetgazdasagban (LFS, éves éatlag) 37590 3827,2 38928 41008 4171,7 42150 4257,7 42671
ebbdl: Versenyszféra (LFS-intézményi allam) 28574 2890,8 2901,2 30253 30595 3102,8 31455 31549
Koltségvetési szektor (intézményi, technik ai feltevés) 734,6 751,3 786,0 849,7 881,7 881,7 881,7 881,7
Foglalkoztattak szama a nemzetgazdasagban (éves valtozas %) 0,7 1,8 1,7 53 1,7 1,0 1,0 0,2]
Versenyszféra foglalk oztatottsag (éves valtozas %) 1,7 1,2 0,4 4,3 1,1 1,4 1,4 0,3
Allami foglalk oztatottsag (éves véltozas %) -4,9 2,3 4,6 8,1 3,8 0,0 0,0 0,0]
Aktivak létszama 42250 43004 4333,8 44442 4469,2 4489,2 45042 45142
Munkanélkilliek szama a nemzetgazdasagban (éves atlag) 466,0 473,2 441,0 343,3 297,5 274,2 246,4 247,0
Munkanélkuliségi rata (LFS) 11,0 11,0 10,2 7,7 6,7 6,1 5,5 5,5
Versenyszféra bruttd nominal atlagbér (éves novekedés, %) 54 7,3 3,6 3,6 2,5 2,2 3,8 4.5
Allami brutté atlagbér (technikai feltevés) 203496 200010 207169 209343 209300 216031 223152 230157
Nemzetgazdasagi brutt6 bér- és keresetttémeg (folyd aron, millié HUF) 10074 10342 10727 11 604 12 026 12 444 13025 13 604
Nemzetgazdasagi brutté bér- és keresettémeg (éves névekedés, %) 3,4 2,7 3,7 8,2 3,6 3,5 4,7 4,4
"KSH Iétszam és kereset" bruttd bér (éves novekedés, %) 5,2 4,6 3,5 2,7 1,9 2,4 3,6 4,2
"KSH létszam és kereset" nettd bér (éves ndvekedés, %) 6,4 1,2 3,5 2,7 1,9 2,4 3,6 4,2
Nyugdij indexalas mértéke (éves novekedés, %) 4,3 5,5 5,2 2,4 0,8 3,2 33 3,1
TECHNIKAI FELTEVESEK
Forint euro arfolyam (éves atlagok) 279,3 289,3 297,0 309,7 317,1 324,4 331,1 335,7|
Hozam, 3 hénapos benchmark 6,1 6,7 4,0 2,1 2,8 4,3 5,0 5,7
Olajar, HUF/hordd 22558 22774 23169 22283 12218 14308 15851 16453
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2. melléklet: a kiilsé tételek alakulasa az alappalyan
BEVETELI OLDAL

2012

2013

2014f

2015f

2016f

2017f

2018f

Koltségvetési tétel
Gazdalkodo szervezetek befizetései

Tarsasdagi ado 342,3 322,5 394,8 401,6 422,5 442,7 462,9
Hitelintézeti jaradék 9,7 17,5 20,6 11,0 5,2 4,7 4,2
Pénzligyi szervezetek kiilénaddja 84,9 139,1 148,6 148,7 148,7 148,7 148,7
Pénzligyi tranzakcios illeték 259,6 277,9 208,4 203,0 214,5 221,3
Biztositasi ado 26,2 28,7 29,1 30,3 31,8 33,6
Tavkozlési ado 12,2 47,0 56,0 56,0 56,0 56,0 56,0
Egyes agazatokat terhel& kilonadd 164,7 9,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cégautdadd 32,3 33,1 31,7 32,3 33,0 33,9 35,0
Energiaellatok jovedelemaddja 5,6 54,1 35,0 45,6 47,7 49,7 51,8
Egyszer(sitett vdllalkozdéi add 146,5 110,0 96,8 99,7 104,1 108,6| 113,1
Kisvéllalati add 10,1 12,7 13,1 13,7 14,3 14,9
Kisadozok tételes addja 28,3 42,2 43,5 45,4 47,4 49,4
Kézm( ado 54,9 55,0 55,0 55,0 55,0 55,0
Reklamadé 3,3 6,9 7,2 7,5 7,8
Energiaadd 16,9 16,3 14,6 15,2 15,3 15,2 15,1
Kornyezetterhelési dij 7,3 6,2 5,5 5,0 5,6 5,7 57
Kérnyezetvédelmi termékdij 56,4, 48,2 49,8 58,5 59,8 60,6 61,5
Hulladéklerakasi jarulék 6,6 7,6 7,8 7,9 8,0 8,1
Banyajaradék 103,6 63,2 63,0 45,0 47,4 49,1 49,5
Innovdcids jarulék 58,1 62,0 68,9 71,2 74,3 77,5 80,8
Egyéb befizetések 18,0 22,9 24,2 23,1 22,2 22,0 21,7
Korkedvezménybiztositasi jarulék 0,0 0,0 20,2 1,5 0,0 0,0 0,0
Fogyasztashoz kapcsolt ad6k
Altalanos forgalmi add 2747,0 2809,6] 30356| 3084,3] 3199,8[ 3336,8 34792
Jovedéki ado 929,4 897,3 918,9 978,9] 1000,6/ 1000,5 1001,6
Jatékadd 64,2 41,8 45,6 46,7 48,5 50,5 52,6
Kulturalis add 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Regisztracids ado 13,7 15,6 18,8 21,1 22,7 24,6 26,6
Gépjarmiiadd 24,2 41,2 42,4 43,3 44,3 45,6 47,0
Népegészségligyi termékdij 20,1 18,9 20,0 30,7 31,9 32,2 32,5
Baleseti add 25,2 22,5 23,8 24,4 25,3 26,4 27,5
Lakossag befizetései
Személyi jovedelemadd 1499,7) 15055 1590,6| 16469 1724,4] 18180 1909,5
Adobefizetések 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
llleték befizetések 109,6 107,4] 120,3 120,0] 122,0 125,0 128,8
M.személyek jogviszony megsz(inésével kapcs. kiilénadd 1,2 0,9 1,5 1,6 1,6 1,7 1,8
Vam- és cukoragazati hozzajérulas beszedési koltség megtéritése 9,2 9,2 11,2 11,9 12,7 13,7 14,7
Munkat terheld jarulékok
Munkaltatdi és biztositotti jarulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 36253 37956 4076,4] 42492 4389,8| 45886 47934
Rehabilitdciés hozzdjarulds 62,7 64,1 66,0 66,5 66,7 67,3 67,5
Szakképzési hozzdjarulas 78,7 60,3 60,9 63,4 65,6 68,6 71,6
TB-alapok egyéb kiils6 jarulékbevételei 58,3 61,5 43,4, 41,3 48,6 53,4 57,2
Bérgarancia tdmogatdsok torlesztése 0,6 1,0 0,8 0,6 0,6 0,5 0,5
Kilsé bevételek 6sszesen 10327,9] 10790,3| 11533,5| 11809,2| 12209,7| 12706,3| 13208,2
KIADASI OLDAL
Koltségvetési tétel 2012 2013f 2014f 2015f 2016f 2017f 2018f
Nyugellatasok 3281,2 3412,7 3425,2 3486,9 3564,8 3740,9 3889,2
Csaladi tamogatasok
Csaladi potlék 346,1 334,8] 328,1 323,8 320,5 318,6 317,4
Anyasagi ellatas 5,5 6,1 5,4 5,4 5,4 5,4 5,4
Apdkat megillet6 munkaid6 kedvezmény megtéritése 1,8 2,1 4,4 4,5 4,6 4,8 5,0
TGYAS 38,3 38,2 41,3 42,1 43,1 44,6 46,5
GYED 84,1 94,0 104,5 105, 0] 105,9 107,3 108,8
GYES 61,5 58,4 57,6 57,9 57,8 57,8 57,8
GYET 13,0 13,0 12,1 11,9 11,7 11,5 11,3
Szocidlis juttatasok
Passziv ellatasok 65,0, 50,8, 49,7 43,8 41,4 38,5 40,3
Bérgarancia kifizetések 6,6 5,5 4,2 3,6 3,5 3,2 3,3
Tappénz 56,5 59,9 68,1 70,5 73,0 76,4 79,8
Vakok és fogyatékosok ellatasai 30,3 30,4 32,9 33,2 34,2 35,3 36,4
Egyéb kiilsé kiaddsok
Hozzajarulds az EU koltségvetéséhez 234,9 272,3 290,9 295,6) 301,6 307,9 312,4
MNB veszteségtérités 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kulsé kiadasok Gsszesen 42249 43781 44242 44841 4567,2| 47522 49135

Kulsé tételek egyenlege

6412,3

7109,3

7325,2

7642,5

7954,1

8294,8
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3/a. melléklet: kiilonféle egyenlegmutatdk alakulasa az alappalyan (Mrd forint)
2012 2013 2014f | 2015f = 2016f | 2017f | 2018f

Kllsé tételek 6103 6412 7109 7325 7642 7954 8295
Belsé tételek -5645 -6200 -6925 -7295 -7530 -7778 -8022
Elsédleges egyenleg 458 212 184 30 113 176 273
Kamategyenleg -1056 -1145 -1011 -1061 -1062 -1094 -1079
A kozponti alrendszer egyenlege -599 -933 -827 -1031 -949 -918 -806
Onkormanyzati alrendszer egyenlege 90 115 30 -25 -26 -27 -27
ESA-hid a kozponti kormdanyzatban -154 94 -28 118 137 150 127
Kormanyzati szektor egyenlege -663 -724 -825 -938 -838 -794 -707
Egyenlegcél (2015-0s koltségvetés szerint) -771 -806 -917 -789 -721 -640 -567
Eltérés -108 -81 -91 149 117 154 140
Szabad tartalék 0 0 0 30 31 32 33
Intézkedési sziikséglet a zarolasokon feliil -81 -91 119 86 122 107
GDP 28549 29846 31639 32564 34021 35481 36971

3/b. melléklet: kiilonféle egyenlegmutaték alakulasa az alappalyan (GDP-szazalék)
2012 2013 | 2014f | 2015f = 2016f = 2017f = 2018f

Kilsé tételek 21,4% 21,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,4% 22,4%
Belsé tételek -19,8% -20,8% -21,9% -22,4% -22,1% -21,9% -21,7%
Elsédleges egyenleg 1,6% 0,7% 0,6% 0,1% 0,3% 0,5% 0,7%
Kamategyenleg -3,7% -3,8% -3,2% -3,3% -3,1% -3,1% -2,9%
A kozponti alrendszer egyenlege -2,1% -3,1% -2,6% -3,2% -2,8% -2,6% -2,2%
Onkormaényzati alrendszer egyenlege 0,3% 0,4% 0,1% -0,1% -0,1% -0,1% -0,1%
ESA-hid a kdzponti kormanyzatban -0,5% 0,3% -0,1% 0,4% 0,4% 0,4% 0,3%
Kormanyzati szektor egyenlege -2,3% -2,4% -2,6% -2,9% -2,5% -2,2% -1,9%
Egyenlegcél (2015-0s koltségvetés szerint) -2,7% -2,7% -2,9% -2,4% -2,1% -1,8% -1,5%
Eltérés -0,4% -0,3% -0,3% 0,5% 0,3% 0,4% 0,4%
Szabad tartalék 0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Intézkedési sziikséglet a tartalékok zarolasan feliil 0,0% -0,3% -0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%

4. melléklet: a kormanyzati szektor brutté adéssaganak alakuldsa az alappalyan
2012 2013 2014f | 2015f = 2016f | 2017f | 2018f

K6zponti kormanyzat brutté addssaga (Mrd forint) 21378 22648 24427 25323 26471 27552 28320
Onkorményzati szektor adéssaga (Mrd forint) 1031 434 -12 13 39 65 93
Kormanyzati szektor bruttd addssaga 22408 23082 24415 25336 26509 27617 28412
Nominal GDP 28549 29846 31639 32564 34021 35481 36971
Kormanyzati szektor addssagratdja 78,5% 77,3% 77,2% 77,8% 77,%% 77,8% 76,9%
Implicit kamatlab 4,82% 4,92% 4,60% 4,30% 4,30% 4,30% 4,20%




