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A tanulmany megjelenését tamogatta a Haza és Haladas Kozpolitikai Alapitvany.



A 2013. évi alappalyank
megvaldsuldasa esetén is a tartalékok kozel teljes zdrolasat feltételezi. Természetesen tovabbi

koltségvetési torvény egyenlegcéljanak elérése makrogazdasagi

intézkedéseket tesz sziikségessé, amennyiben a makrogazdasagi pdlya az alappalydnal
kedvezGtlenebbiil alakul, de még e nélkil is szdmos olyan, nem makrogazdasdagi eredet(i kockazat
azonosithatd, amelyek kdzott bar vannak pozitiv kockazatok is, de ennek ellenére egyittesen tobb
szazmillidrdos kiigazitasi igényt tamasztanak. A 2013. janudr végi informacidk és szubjektiv
megitélésiink szerint 2013-ban 230, 2014-ben 300 millidrd forint a kockazatok valdszinliségekkel

sulyozott értéke.
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Osszefoglalva az lathatd, hogy koltségvetési alappalyankhoz képest mind 2013-ban, mind 2014-ben
2-300 millidrd forint egyenlegromlast vetitenek elére a koltségvetési egyenleg megvaldsulasa kordli
kockazatok még akkor is, ha ezeket nem ,névértéken”, hanem sajat helyzetértékelésiinkon alapulo,
szubjektiv valdszinliségekkel sulyozzuk. Mivel mar alappalyank szerint is az 6sszes tervezett tartalék
zarolasa szlkséges az egyenlegcélok megvaldsulasdhoz, ezért az itt ismertetett kockazatok
ellentételezése tovabbi intézkedéseket tesz szlikségessé.




A makropalya vonatkozasaban a hivatalos allaspont szerint tovabbra is a 2012 oktdberében
nyilvdnossdgra hozott értékek iranyaddk. Az aldbbi tdblazat a kormany becslését és sajat
becsléslinket hasonlitja 0ssze:

1. Tablazat: a f6bb makrogazdasagi mutatdk 6sszehasonlitasa, 2012-2014

Kormany (2012. oktéber) kfib eltérés

2012f 2013f 2014f  Gsszesen  2012f 2013f 2014f  osszesen  2012f 2013f 2014f  osszesen
GDP -1,2 0,9 0,2 -0,1 -1,5 -0,5 0,0 -2,0 -0,3 -1,4 -0,2 -1,9]
Vasarolt fogyasztds -0,8 -0,5 1,0 -0,3 -1,2 -1,1 -0,7 -2,3 -0,4 -0,6 -1,7 -2,0|
Bruttd alléeszkoz-felhalmozas -5,8 -1,0 0,3 -6,5 -4,3 -0,1 0,1 -4,4 1,5 0,9 -0,2 2,3]
Export 2,6 6,2 6,4 15,9] 4,2 4,0 4,8 83 1,6 -2,2 -1,7 -6,6)
Import 1,4 4,5 53 11,6 3,6 3,8 4,6 7,5 2,2 -0,7 -0,8 -3,6)
Fogyasztdi arindex 58 52 3,0 14,6 57 4,1 2,8 10,0 -0,1 -1,1 -0,2 -4,0
Nemzetgazdasagi |étszam 1,1 0,7 1,3 3,1 1,7 0,3 0,1 2,1 0,6 -0,4 -1,2 -1,0
Munkanélkiliségi rata 10,9 10,8 10,7 - 10,9 10,8 11,0 - 0,0 0,0 0,3 -

A nemzetgazdasagban foglalkoztatottak |étszdma a KSH adatai szerint 2012-ben 1,7 szazalékkal
novekedett. Kiemelked6 kockazat, hogy a foglalkoztatottak |étszamdra vonatkozod kétféle hivatalos
adat kozott tendenciaszerl érdemi eltérés van. Mig a legalabb 5 f6t foglalkoztatd szervezetek
intézményi jelentései alapjan szamitott adat egyértelm( csdkkenést mutat, addig a kérdGives
felmérés alapjan becsiilt, elvileg teljes kort lefed6 mutatd emelkedett az év folyaman. A szakért6k
kozott nincs egyetértés a jelenség helyes interpretdcidja tekintetében, de fontos mddszertani eltérés,
hogy a kérddives felmérésen alapulé adat tartalmazza a Magyarorszagon bejelentett lakhellyel
rendelkez6, de kilfoldon munkat véllalé egyéneket is. Amennyiben a kilfoldon munkat vallalék
szama emelkedik, amire egyéb forrasokbdl szamos informacié utal, akkor ez éppen a megfigyelt
eltérést okozza a két mutatd kozott. Bar a kalfoldon munkat vallalok aktivak, Magyarorszagon
munkanélkiliként nem jelennek meg, de munkajovedelmik alapjan az addét mégsem
Magyarorszagon fizetik és valdszin(ileg a fogyasztasukat terhel6 addk jelentds része is mas orszdgok
koltségvetési bevételei kozott jelenik meg. Megtakaritasaik viszont viszonzatlan atutalas formajaban
a fizetési mérleg bevételei kozott megjelenik, és bar a hazai GDP-t nem, a nemzeti jovedelmet noveli.
2012-ben 100 millidrdos nagysagrenddel novekedett a kilféldon munkat vallalok hazautalt
jovedelme 2011-hez képest.

A kormany legutdbbi makrogazdasagi palyaja kapcsan fel kell hivjuk a figyelmet egy ellentmondasra:
2013-ban mind a lakossagi fogyasztds, mind a beruhdzas a GDP-nél lassabban névekszik, amibdl —
kormdnyzati expanzié hianydban — az kovetkezik, hogy a gazdasagi névekedés elképzelt motorja a
kormdny szerint is a netté export. Ez ellentmond annak az allitdsnak, miszerint a gyenge magyar
novekedési teljesitmény legfGbb oka a gyenge kiilpiaci kornyezet lenne.



Az dnkormanyzatok és a kozoktatas 2013. évi pénzligyi helyzetének varhatd alakulasat kilon-kilon
gyakorlatilag lehetetlen megitélni, mivel a kozoktatdsi intézmények allamositdsa kapcsan szamos
tisztazatlan részprobléma var megoldasra (pl. nem alkalmazotti statuszban Iévé oktatok, nem az
épllet mikodtetéséhez kapcsolédd nem oktatdk, folyamatban lévé EU-s projektek, stb.), az
onkormdnyzatok finanszirozasi rendszere pedig — részben ezzel Osszefliggésben, részben ettdl
fliggetlenll —igen nagy mértékben atalakult.

Osszességében annyi latszik, hogy az a 100 millidrdos nagysagrend(i 6sszeg, ami a 2012 nyar elején
benyljtott koltségvetési torvényjavaslat szerint a kodzponti koltségvetésbél kozoktatdsra szant
kiadasok 2012-es el8iranyzathoz viszonyitott — intézkedésekkel ald nem tdmasztott — csokkenéseként
jelent meg, az tovabbra is hianyzik vagy a k6zoktatas és/vagy az 6nkormanyzatok finanszirozasabol.

Az aldbbiakban el&szor felsoroljuk, hogy az iskoldak allamositasan kivil milyen allami intézkedések
érintik 2013-ban az onkormdnyzatok koltségvetését és jelezziik, hogy megitélésiink szerint ezek

elsGsorban a kisebb vagy nagyobb dnkormdnyzatok pénziigyi helyzetét befolyasoljak.

Bevételek Valtozas Kit érint inkabb
Ipar(izési add névelése a levonhaté koltségek korldtozasaval 55 Nagyok
Illetékek részleges kdzpontositdsa -12 Nagyok
Helyben maradd szja megsziintetése -113 Nagyok
GépjarmUlado részleges kdzpontositdsa -44 Nagyok
Onkormanyzatok kézti jovedelemkiegyenlités megsziintetése -92 Kicsik
Normativ hozzajarulasok egy részének megsziintetése -197 Semleges
Kozpontositott elSirdnyzatok -25 Semleges
Helyi 6nkormanyzatok kiegészité tamogatasa 18 Semleges
Onkormanyzati el6adé-m(ivészeti tdmogatas 17 Nagyok
Normativ, kotott felhaszndlasu tamogatas 3 Semleges
Megyei 6nkormanyzatok miikodésére -5 Semleges
3000 f6 alatti telepilések allamositott iskoldinak sajat bevételei - Kicsik
Fejezeti tartalék -12 Semleges
Osszes dnkormanyzati bevétel -(407+2?7?)

Kiadasok Kit érint inkabb
Altalanos kozszolgaltatasok (okmanyirodak kdzpontositasa) -10 Nagyok
Szocidlis juttatasok és szocialis és gyermekvédelmi intézmények) -76 Nagyok
Allam &ltal (valamilyen formaban) &tvallalt adéssag kamatterhe -5 Kicsik
Allamositott iskolakban alkalmazott oktatdk bérkéltsége =77 Semleges
Allamositott iskolak nem alkalmazotti statuszban 1évé oktatéinak bérkoltsége =77 Semleges
3000 f46 alatti tlepllések allamositott iskolainak nem oktatdi bérkoltsége =297 Kicsik
3000 f6 alatti telepiilések adllamositott iskoldinak mikodési koltségvetése =77 Kicsik
3000f4 alatti teleplilések allamositott iskoldinak beruhazasi koltsége -?7?? Kicsik
Osszesen -(91+???)

Megjegyzés: az iskoladllamositdsokkal kapcsolatban csak a fébb kiaddsi tételeket soroltuk fel, de nem tdrsitottunk hozzdjuk
osszeget, mivel 2012-rél nem dlinak még rendelkezésre a vonatkozo tényadatok.

Becslésiink szerint a teljes dnkormanyzati szektor bevételei az iskolaallamositas hatdsai nélkil 407
millidrd forinttal csokkennek, aminek indokai a kovetkez6k:
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A helyi iparlizési addbevételek varhatéan 55 milliard forinttal nének a tavaly elfogadott
torvénymoddositas kovetkeztében, amely savossd tette az addt, igy a magasabb darbevétell
vallalkozasok a kordbbinal kisebb 6sszegben érvényesithetik a levonhaté tételeket. Az atengedett
bevételek dsszege jelentds mértékben csokkent. A személyi jovedelemadodbdl eddig 8%-ot hagyott az
onkormadnyzatoknal a kézponti koltségvetés, 2013-ban viszont 5% a kozponti koltségvetésbe kerlil, a
maradék 3% pedig beépll az egyes tdmogatasokba. Ugyancsak elvonja a kdzponti kormanyzat az
onkormadnyzatoknak atengedett illetékbevételeket, mig a gépjarmiiadé esetében az 6nkormanyzatok
részaranya 100%-rol 40%-ra csokken.

Az onkormdnyzat finanszirozasi rendszerének atalakuldsaval a kozponti koltségvetésben szerepld
tdmogatasi sorok is atalakultak, a fenti tablazatban a 2012-es szerkezethez igazitottuk a 2013-as
koltségvetés sorait. Megsziintek az ,,Onkormanyzatok jovedelemdifferencidléddsdnak mérséklésére”,
illetve a ,Megyei ©nkormdanyzatok tdmogatdsara” vonatkozé sorok. A 2012-ben ,Normativ
hozzdjaruldsok” ciml sornak a 2013-as koltségvetésben két sort feleltettiink meg: ,A helyi
onkormanyzatok m(ikédésének altalanos tamogatdsa”-t, illetve , A telepiilési dnkormanyzatok egyes
koznevelési és gyermekétkeztetési feladatainak tdmogatdsa”-t. A csokkenés oka a kozoktatdsi
feladatok dtaddsa, amelyeket 2013-t6l kezdve a Klebelsberg Intézményfenntartd Kézpont Iat el. Ezen
a jogcimen a pedagdgusok bérére 251,3 millidrd, a szakmai dologi kiadasok fedezetére 11,3 milliard
forintot csoportositott at masik fejezetbe a kozponti koltségvetés. Ugyancsak a ,Normativ
tdmogatasok”-at csokkenti, hogy 29,6 millidrd forint a Kozigazgatdsi Minisztériumhoz kerilt az
okmanyirodak kialakitdsara. Ezeket részben ellensilyozza, hogy az onkormanyzatok igazgatasi,
m(ikodési kiadasaira nydjtott tamogatds 6sszege viszont 32 millidrdrdél 118-ra emelkedett. A 2012-es
koltségvetés ,Fejezeti tartaléka” a ,Helyi dnkormanyzatok kiegészit6 tdmogatdsa” sor részévé vilt,
tehat gyakorlatilag ez a sor |atja el a fejezeti tartalék funkcidjat is.

A bevételi oldalon negativ kockazatként jelenik meg a kdzmUadd. Az addval terhelt cégek jelent6s
hanyada 6nkormanyzati tulajdonban van, igy az adé révén csdkkenhet az ezen vallalatok altal fizetett
osztalék, és igy az dnkormanyzatok sajat bevételei is.

Az 6nkormanyzatok kiaddsait az iskoldk allamositasan kivil két intézkedés érinti:

Az ,Altalanos kozszolgéltatasok”-ra forditott kiaddsok becslésiink alapjan legfeljebb 10 millidrd
forinttal csokkenhetnek az okmanyiroddk kozponti milkodtetése miatt, igaz a Kozigazgatasi
Minisztérium fejezetben ugyanezen célra csak 5 millidrd forint van elGiranyozva.

A szocialis juttatdsok csokkenését két tényez6 magyarazza: a szocidlis és gyermekvédelmi
intézményekre 56 milliard forintot kolthettek az dnkormanyzatok, a maradék 20 milliard forintot
pedig az egyes szocialis juttatasok Kincstarhoz atkeruld folydsitasa okozza. Pozitiv kockazatot jelent,
hogy idén dontenek az 6nkormanyzatok a jarébeteg-szakellatas kozponti kormanyzatnak torténd
atadasardl, igy egyes telepliléseken ezen feladatokkal jaré kiaddsok is a kozponti
intézményfenntartdhoz keriilhetnek. Ennek Osszege azonban csekély maradhat, hiszen az ellatas
mUikodési koltségeit dont6 részben az OEP finanszirozta, az Onkormanyzatok a mikddéshez
minddssze eseti tAmogatasokat nyujtottak, valamint a fenntartéi koltségeket vallaltak. Az eddigi hirek
alapjan azonban nem vdérhatd, hogy jelent6s létszamban mondandnak le errél a feladatrdl az
Onkormanyzatok.



Osszességében azt mondhatjuk, hogy aggregalt szinten legaldbb 316 millidrd forint nettd (!) kiadastdl
kell az 6nkormanyzati szektornak megszabadulnia ahhoz, hogy az egyenlege ne romoljék.

A kozponti koltségvetés eredetileg benyujtott vdltozata még tartalmazta a kiadasok funkcionalis
bontasat. A kormdny akkori becslése szerint a kozponti koltségvetés kiadasai kozott 120 milliard
forinttal csokkent volna az el6készit, az alap- és a kdzépfoku oktatdsra egylittesen szant Gsszeg.
Ebben természetesen az dnkormanyzatok oktatasi tdmogatdsa és a kozponti kdzoktatdsi kiadasok is
benne vannak. Feltéve, hogy a csokkenés az dvodakat nem érintette volna, abbdl indulunk ki, hogy
120 milliard forinttal csokkent volna a kozoktatdsra szant Osszeg még miel6tt az iskolak
allamositasardl a dontés megsziletett volna. A koltségvetési parlamenti vitdja sordn benyujtott
modositéd javaslatok (1) 197 milliard forinttal csokkentették az Onkormanyzatok normativ
tamogatasat és (2) elGiranyzatot allapitottak meg a Klebelsberg Intézményfenntarté Kozpontnak,
amely 411,9 millidrd forint tdmogatas mellett 35 millidrd forint sajat bevételt feltételez. Ez azt jelenti,
hogy a kdzponti koltségvetésbdl kozoktatdsra tervezett, sajat bevétellel csékkentett nettd kiaddsok
215 milliard forinttal névekednek.

A két oldalt 6sszehasonlitva tehat azt mondhatjuk, hogy vagy az 6nkormanyzatok mérlege romlik 100
milliard forinttal, mert az iskoldak allamositasa kapcsan csak 215 millidrd forint kiadastdl ,sikerdl
megszabadulniuk”, vagy a kdzoktatdsra jut 100 millidrd forinttal kevesebb, mint 2012-ben, vagy ezek
valamilyen kombinacidja valésul meg. Amig nem tisztazédik a helyzet, addig csak annyit tudunk
mondani, hogy kormdnyzati szektor szintjén 100 milliard forint nagysagrendu a kockazat.

Az aggregdlt szint( alulfinanszirozason tul tovabbi kockazatot jelent, ha a kiilonféle 6nkormanyzatok
pénzligyi helyzetére az intézkedések nagyon eltéréen hatnak, mivel nem lehet arra szdmitani, hogy a
viszonylag kedvez6bb helyzetbe keriil6 onkormdnyzatok meg fogjak takaritani azt az Osszeget,
amennyivel a kozponti kormanyzat el6bb-utdbb kénytelen lesz kiegésziteni a viszonylag rosszabb
helyzetbe keriil6 6nkormanyzatok tdmogatdsat. Fenti szamitdsaink szerint valészinlileg a kisebb
onkormanyzatok keriilnek nehezebb anyagi helyzetbe az intézkedése egylittes hatasara. Erre abbdl
kovetkeztetiink, hogy az iskoladllamositason kivili egyéb intézkedések kozil azok, amelyek
jellemzG6en a nagyobb telepliléseket érintik, kdzel egyensulyban vannak, mig azok, amelyek inkdbb a
kisebbeket érintik, egylttesen kozel egyértelmlen (100 milliard forint nagysagrendben) a hiany
novekedése irdnyaba mutatnak. Ezt a hatast csokkentheti, hogy éppen a kisebb 6nkormanyzatok
adtdk at iskolaikat és szabadultak meg ezaltal attél a kiadastdl, amellyel a koltségekhez képest tul
alacsonyon kozponti normativ tdmogatast eddig ki kellett egésziteniiik ahhoz, hogy iskolaik
m(ikod6képesek maradjanak. Mivel azonban ez a kiegészités bizonyosan nem érte el a 100 millidrdos
nagysagrendet, ezért a kisebb telepiilések pénziigyi helyzete viszonylag rosszabb lesz. Ezzel szemben
javithatja a szdoban forgé dnkormanyzatok helyzetét a felhalmozott addssagok kdzponti atvallalasa,
de megfelel6 jogszabaly és kozponti koltségvetési mozgdstér hidnyaban egyelGre ezzel nem
szamolunk.

A hirek alapjan szdmos formaja felmerilt mar az oktatdsi kiadasok tényleges csokkentésének
(alaptanterven felili tandrak finanszirozdsanak megsziintetése, gazdasagi vezet6k, konyvel6k,
szamitégépes rendszergazdak statuszanak megsziintetése, iskola-bezardsok), de egyel6re nem
lathatd, hogy ezekbdl mi tekinthet6 végleges dontésnek és mi az atszervezés atmeneti hatasa, ezért
nem tekintjik egyértelm(ien egyenlegrontd tételnek, és ezért kezeljik ,csak” kockazatként.
Szubjektiv értékelésiink alapjan 70 szazalék valészinlséget tulajdonitunk annak, hogy a kozoktatas



finanszirozdsi problémai miatt — a pedagdgus életpdlya bevezetésén tul — legaldbb 70 milliard
forinttal névekedni fog az dllamhaztartas hianya.



Koltségvetési technikai kivetitéslink vdltozatlan szabdlyozas mellett, a rendelkezésre allo
makrogazdasagi tényadatok alapjan mutatja be a koltségvetési folyamatokat. Ehhez az alappalydhoz
képest mind a makrogazdasdagi kérnyezetben, mind a szabalyozasban bekdvetkezhetnek eltérések,
amelyek természetesen hatassal lesznek a koltségvetési folyamatokra is. Az aldbbiakban sorra
vesszik a kiilonféle kockazatokat, roviden ismertetjik a kockazat forrasat, a kdzvetlen koltségvetési
hatds nagysagat és a bekdvetkezés valdszinlségére adott szubjektiv becslésiinket. A szamszer(sitett
hatdsokat az 1. melléklet foglalja 6ssze.

A kiils6 tételek alakuldsaban szinte mindent érintd, altalanos kockazat a jarulékcsékkent6 program
hatasa. A rendelkezésre all6 adatok alapjan az eredetileg elgondolt célcsoportnak csak a harmada él
az Uj addzasi lehetGségekkel. Ez a KIVA esetében még alacsonyabb (kevesebb, mint 10 ezer
atjelentkezd a 130 ezer megcélzott vallalkozas kozil) és idén érdemben nem is valtozhat, mivel
bejelentkezni mar csak 2014-t6l lehet, de a KATA hatdlya ala év kozben is at lehet jelentkezni. Ha
esetleg egy kormadnyzati tdjékoztatdsi kampany hatasara, vagy mds okbdl beindulna egy
atjelentkezési hulldm, akkor az jelentds, akar tobb tizmillidrdos bevételkiesést okozhatna a
koltségvetésben, viszont hosszabb tavon pozitiv makrogazdasagi hatdsokkal jarna.

Osszefiiggésben a jarulékcsokkents intézkedésekkel, jelenleg nem szadmolunk az eva-bevételek
nagymértékd csokkenésével. Az addhivatal informacidi szerint Gsszesen 15 ezer vallalkozas
jelentkezett ki az eva-kdrbél, ami forgalomaranyosan is 15 szazaléknak felel meg. Ev kdzben tovéabbi
kijelentkezésre nincs lehetdség, tehat a KATA hatalya ald ebbdl a korbdl atjelentkezés nem varhato.

Koltségvetési kockazat szempontjabdl 10 szazalék szubjektiv valdszinliséget tulajdonitunk annak az
eseménynek, hogy annyian jelentkeznek at a KATA hatalya ald, ami 20 millidrd forint egyenlegromlast
okoz.

A pénzigyi tranzakcids illetékbevételen bellil — a kormanyzati 80 millidrdos tervszammal ellentétben
— csak 30 milliard kincstari koron beluli bevétellel szamolunk, de az MNB becslései szerint ez a
bevétel még kisebb, 20 milliard forint, tehat a kockdzat negativ irdnyd, értéke 10 millidrd forint,
szubjektiv valdészinlisége 50 szazalék.

Ezen felil kockdzatot jelent, ha nemzetkozi cégek az add hatasara kilféldre telepitik
pénzforgalmukat, de erre vonatkozéan még nem all rendelkezésre adat. A kizarélag dél-amerikai
példakbdl all6 nemzetkozi tapasztalatok szerint a banki tranzakcidés addkbdl szarmazd bevételek
idével minden esetben csokkenni kezdenek az elkerild technikak terjedése miatt.

Kockazatnak tekintjik, hogy 2014-ben mar érdemben, 10 szazalékkal csokken a tranzakcids illeték
alapja; a szubjektiv valdszinliség 50 szazalék.

A kormany, a szakszervezetek és a munkaaddk kozott 2012. december 13-an (tehat két nappal a
koltségvetési torvény megszavazasa utdn) szlletett megallapodds alapjan az allam tizenegy nehéz
helyzetben lévé agazatban fél évig atvallalja a minimalbérek emelésének koltségeit. Jogszabaly
hianyaban az alappalydban nem érvényesitettik, de a kormanyzati becslések szerint ez 10 milliard
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forint kiesést jelent, varhatéan a jarulékbevételekben. 90 szdzalék valdszinlséget tulajdonitunk
annak, hogy 2013-ban emiatt 10 millidrd forinttal csokkennek a koltségvetési bevételek. 2014-ben
hasonld hatdssal nem szamolunk.

Kihirdetett jogszabdly hidanyaban a jatékadd-bevételek kozott nem szamoltunk az online
szerencsejatékok esetleges megaddztatdsanak 10-30 millidrd forintos hatasaval. 90 szdazalék
valészinlséget tulajdonitunk annak, hogy 2014-ben 10 milliard forint bevételre tud szert tenni az
allam az online szerencsejatékok megaddztatdsabdl. 50 szdzalék valdszinliséget tulajdonitunk annak,
hogy ilyen mértékd bevétel (idGaranyosan 5 milliard forint) mar 2013-ban keletkezik.

Sajat becsléseink szerint a csalddtdamogatasi kiaddsok valdszindleg tul vannak tervezve mintegy 17
millidrd forinttal (3 szdzalék). Az eltérés nagy része annak tulajdonithato, hogy a kormany a
szliletésszam tovabbi emelkedésére szamit, annak ellenére, hogy a sziiletésszdm 2012 masodik
félévében mar stagnalt. Amennyiben a szlletésszdm ismét novekedésnek indul, az anyasagi
tdmogatds, a csaladi potlék és a TGYAS mar 2013-ban, a GYED és a GYES inkdbb 2014-ben
novekedhet. 3 szazalékos sziiletésszam emelkedésnek 30 szazalék valdszinlséget tulajdonitunk.

Tovdabbra sem sziiletett itélet a telekom cégeket 2010-2012 kozott terhelS agazati kiilénadd lgyében,
ezért tovabbra is fenndll az akar 180-200 millidrd forintot is eléré ado-visszatéritési kockazat.
Osszességében 50 szazalék valdszinliséget tulajdonitunk annak, hogy a birdsag a magyar allamot az
add visszafizetésére kotelezi. Ezen belll 60 szazalék valdszinliséget tulajdonitunk annak, hogy az
itélet mar 2013-ban megsziiletik, és 40 szdzalékot annak, hogy az itéletre csak 2014-ben kerl sor.

Emellett a 2013-ban bevezetett tavkozlési add lgyében is kotelezettségszegési eljaras inditott az
Eurdpai Bizottsdg. A tét ebben az esetben nem egyszeri, hanem rendszeres, évi mintegy 40 milliard
forint. 50 szdzalék valdszintséget tulajdonitunk annak, hogy a birdsag az eurdpai joggal ellentétesnek
nyilvanitja és megsziintetni rendeli az adét, de ebbdl csak 20 szazalék annak a szubjektiv esélye, hogy
az itélet mar 2013-ban megsziiletik.

A technikai kivetités szokdsos moddszertana szerint a jovére vonatkozdéan sem fehéredési sem
feketedési hatdssal nem szdmolunk. Ennek megfelel6en alappdlydankon nem szamolunk a
pénztargépek online bekotésének megvaldsulasabdl szdrmazd tobbletbevétellel sem. Ez nagyrészt
megmagyarazza a koltségvetési torvényjavaslat és sajat becslésink kozti 149 milliard forintos
eltérést, mivel a kormany éves szinten 95 millidard forint tobbletbevételt remél a pénztargépek
bekotésétdl és tovabbi 60 millidrd forintot egyéb ,fehérit6-hatdsu” intézkedésektdl.

A pénztargépek addhivatali online bekétése jelentGs késében van az eredeti tervekhez képest és az
sem valdszinU, hogy az eredetileg elképzelt fehéredési hatast képes kivaltani. Ezzel szemben viszont a
szlikséges beruhdzdsok vagy a koltségvetési kiadasokat, vagy a cégek adminisztrativ terheit fogjak
novelni. Az afa-bevételek szamitasakor fehéredési hatdst nem vesziink figyelembe.

Megjegyezziik, hogy egyes elemzések szerint ezt a tételt kétszeresen szamoljdk el, amikor
kiilbn az dfa-bevételek vdrhato elmaraddsdat és a kiilbn a pénztargépek NAV-hoz vald
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bekétésének elmaraddsdt is feltiintetik a kockdzatok kézétt. Valdjaban, ha nem szamolunk
fehéredési hatdssal (mert pl. nem fogadjuk el a pénztdrgépek bekdtésének feltételezését),
akkor az igy kapott dfa-bevételi becsléshez képest a pénztirgépek bekétésének esetleges
megvaldsuldsa mdr pozitiv kockdzatként értelmezheté.

90 szdzalék valészinlséget tulajdonitunk annak, hogy 50 millidrd forinttal novelhet6k az
addbevételek 2014-ban, és 50 szdzalék valdszinlséget tulajdonitunk annak, hogy ekkora allami
tobbletbevétel mar 2013-ban realizalhato.

Az elektronikus utdij bevezetésére a 2013. évi koltségvetés bruttd 42 milliard forint beruhazasi
koltségkeretet tartalmaz, viszont feltételezi, hogy a bevételek 75 millidrddal javitjdk a koltségvetési
egyenleget a masodik félévben. Az elmult két hénap alatt kideriilt, hogy az eredetileg elgondolt
beruhdzas nem tud megvaldsulni hatdridére, ezért a kormany ugy dontétt, hogy olyan ,fapados”
megoldast keres, amely képes biztositani a 2013. évi elvart egyenleghatas (33 milliard forint)
elérését. Mivel az ehhez sziikséges részletes szabalyozds még nem ismert két lehet6ség meriil fel.
Vagy elfogadjuk, hogy a 2013. évi hatds nem tér el a tervektdl, de akkor egy olyan beruhdazas valdsul
meg, ami ugyan lényegesen kisebb (5-10 milliard forint) beruhazasi koltséggel, de éves szinten is csak
80-90 milliard forintos bevételt képes termelni a 2014-re tervezett 150 milliard helyett, vagy
feltessziik, hogy a kozéptavu tervek tarthatdsdga érdekében a kormany mégis meg kivanja valdsitani
az eredeti beruhdzast. Ebben az utébbi esetben a 2013-as koltségvetés egyenlege javul 33 milliard
forinttal, a 2014-es egyenleget viszont rontja egyrészt a beruhdazasi koltség (a sikertelen tender
alapjan brutté 50 millidrd forint) és kiesik legalabb a 2014. els6 félévi 75 millidrd forint tervezett
bevétel. E két megoldds kombinalhaté is lenne, ha a kormdny idén megvaldsitand a ,fapados”
valtozatot és jovére lizemben tartana addig, amig mikod6&képessé nem valik az eredeti elvarasoknak
megfelel6 rendszer. Ez a megoldas abbdl a szempontbdl is el6nyds lehetne az adllam szamara, hogy a
teljes beruhazas csuszasa esetén is csokkentené a bevételkiesést.
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Az elektronikus utdij bevezetési valtozatainak koltségvetési hatdsa

Egyenlegvaltozas az alappalyahoz képest 2013 2014
"fapados" vdltozat (2013. juliusi induldssal)

Eredeti beruhazds elmaraddsa 42

Eredeti bevételek elmaraddsa -75 -150 -150 -150

Alacsonyabb (10 Mrd ft) beruhazasi koltség -10

Evente csak 80 millidrd forint netté bevétel 40 80 80 80
"fapados" valtozat hatasa dsszesen -3 -70 -70 -70
"eredeti" verzio (2014. juliusi teljes induldssal)

Beruhazés elszamolasa 2014-ben (min. 50 Mrd ft) 42 -50

Bevételkiesés -75 -75 0 0
"eredeti" valtozat hatasa 6sszesen -33 -125 0 0
"kombindlt" verzio (2014. juliusi teljes induldssal)

"Fapados" beruhazas 2013-ban -10

"Fapados" bevétel 40 40

Eredeti beruhazas 2014-ben (min. 50 Mrd ft) 42 -50

Eredeti bevétel kiesése -75 -75
"kombinalt" valtozat hatasa dsszesen -3 -85 0 0

Mivel a 2013. februar 13-an megjelent kormdnyhatdrozat csak a ,fapados” verzié elinditasardl
rendelkezik, ezért ennek a megvaldsuldsaval és koltségvetési hatdsaival szamolunk.

30 szazalék valdszinlséget tulajdonitunk annak, hogy nem sikeril olyan megoldast bevezetni, amely
biztositani képes, hogy a 2013. évi koltségvetési 33 millidrd forint nettd bevétel megjelenjen és 90
szazalék valdszinlséget tulajdonitunk annak, hogy 2014-ben a hivatalosan tervezett 150 milliard
forint nettd bevétel helyett csak 80 millidrd forint netté bevétel keletkezik.

Természetesen ennél rosszabb forgatdkonyv is elképzelhetd, ha akar csuszik még a fapados
beruhazas is, akdr a fapados megoldds nem képes kitermelni a 80 millidrd forint (lGzemeltetési
koltséggel csokkentett) nettd bevételt.

A kozintézmények tartozasa a 2012 eleji 35 milliard forintrél 2012 végére 67 millidrd forintra nétt,
amibél 57 millidrd a szallitokkal szemben all fenn. A megemelkedett tartozasallomany kockazatot
jelent, mivel a tervek szerint az Orszaggydlés idén Ulteti at a magyar jogrendbe a 30 napos fizetési
hatarid6rél sz6lé 7/2011 EU-s irdnyelvet. Kérdéses azonban a térvény betartatasa, hiszen a jelenlegi
szabadlyozas is a 30 napos fizetési hataridét célozza meg, de ennek kikényszeritésére nem tartalmaz
megfelel§ jogi eszkozoket.

Az EU 7/2011 (februar 16.) szdamu irdnyelve, amelyet a tagallamok sajat jogrendszerikbe legkésébb
2013. marciusig kotelesek atlltetni, a 30 napos fizetési hataridét kivanja altalanossa tenni. Mivel a
szabalyozas kiterjed az allamokra is azokban az esetekben, amikor az dllamok vagy intézményeik arut
vagy szolgaltatast vasarolnak vallalkozasoktdl, ezért ha a magyar allam meg kivan felelni a jogszabaly
szellemének, kénytelen lesz a nem csak a lejart tartozasait, hanem a 60 napnal hosszabb fizetési
hataridejl szerz6déseit is leépiteni. Amennyiben erre a kovetkezd két évben sor keril, akkor a
koltségvetési kiadasok akar 100 millidrdos nagysagrenddel is novekedhetnek.
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20 szdzalék valdszinlséget tulajdonitunk annak, hogy a koltségvetési szervek 2013 végére 50
szazalékkal csokkentik a lejart tartozasaik allomanyat. 30 szdzalék valdszinliséget tulajdonitunk
annak, hogy erre 2014-ben fog sor keriilni.

A kormany bejelentette, hogy 2013-ban és 2014-ben tovabbi hatdsagi arcsdkkentéseket kivan
jogszabdly erejével kikényszeriteni a haztartdsoknak kozmuszolgdltatast nyujtd dagazatokban.
Amennyiben ez bekdvetkezik, hasonlé, de valamivel kisebb mértéki valtozasokra szamitunk, mint az
elsé ilyen intézkedés esetében:

- kisebb mértékd arszintcsokkenést okozhat, mivel nagyobb mértékd atharitasra
kényszeriilnek a kdzvetlenil érintett cégek

- akisebb arcsokkent6 hatas miatt kisebb redlfogyasztds-novekedés lehet a kbvetkezmény

- akisebb redlfogyasztas ndvekedés még kevésbé tudja kompenzalni a foglalkoztatasban és a
beruhdzdsban megjelend ndvekedés-fékezd hatdst

- az 6nkormanyzati tulajdonu kézm(cégek esetében a kormany az eddigieknél is nagyobb
aranyu, kozvetlen ellentételezésre kényszerilhet

Amennyiben 2013. oktéber 15-t6l a janudr 1-ivel azonos méretl hatdésagi arcsdkkentésre kerl sor,
akkor a 2013. évi koltségvetési egyenleg 3-5 millidrd forinttal, a 2014. évi egyenleg 25-30 millidrd
forinttal javulhat. Természetesen ezek csak a rovid tdvu hatasok, a beruhdzasok elmaradasa és a
|étszamcsOokkentések miatt bekodvetkezd kozép- és hosszU tdvu hatasok ezeket tobb, mint
ellentételezik, aminek kovetkeztében a koltségvetési egyenlegre gyakorolt teljes hatas is negativva
valik.

A hatdlyos kdznevelési torvény 2013. szeptember 1-jét6l bevezeti a pedagdgus-életpalya modellt, és
a legutdbbi hirek szerint ez életbe is 1ép, szemben a kormany tavaly oktéberi déntésével, amely 73
millidrd forint megtakaritast vart az intézkedés 2014. janudr 1-re torténd elhalasztasatdl." Az oktdberi
dontés megvaltoztatasa miatt a kozponti koltségvetés kiaddsai 73 millidrd forinttal emelkedhetnek.
Eves szinten 220 milliard forint a brutté kiadas, ami tehat 2013 utan jelenik meg. Figyelembe véve a
koltségvetési szektorban a munkajovedelmek 48,5 szazalék addétartalmat 2013-ban 38, a tovabbi
években évente 113 milliard forint az egyenleghatas.

70 szazalék valdszinlséget tulajdonitunk annak, hogy a pedagodgus életpalyamodell a kihirdetett
torvénynek megfelel6en mar 2013. szeptemberben hatalyba Iép és csak 10 szazalék valdszinlséget
tulajdonitunk annak, hogy még 2014. januar 1-jén sem |ép hatalyba.

A koltségvetési torvény megszavazasa utan, 2012. december 21-én a felsGoktatas atalakitdsa kapcsan
felmerult tobbletkoltségek fedezetére 20-30 milliard forint tobblettdmogatas folydsitasat jelentette

! Napi.hu: Bruttd 200 ezret kapnanak a kezd6 tandrok (bévitett), URL:

http://www.napi.hu/magyar gazdasag/brutto 200 ezret kapnanak a kezdo tanarok bovitett .544726.html, illetve Magyarorszag
Korménya: Jelentés a Gazdasagi és Pénzlgyminiszterek Tandcsa altal 2012. marcius 13-an a tdlzott hiany eljaras keretében kiadott ajanlas
megvaldsitasa érdekében hozott intézkedésekrdl, 2012. oktdber, URL:
http://www.kormany.hu/download/5/8f/a0000/edp%20progress%20report%20201210 hu.pdf
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be a nemzetgazdasagi miniszter. Bar a nyilatkozat szerint a kiadds forrasa az daltalanos tartalék,
tartalmilag a tétel egyenlegronto tobbletkiadasnak tekinthetd.

Az NGM-bél szdrmazd hirnek ellentmondva az Emberi Er6forrds Minisztérium koézleménye szerint a
széban forgd tobbletforrast az elfogadott koltségvetés mar tartalmazza, ami csokkenti, de nem
szlinteti meg annak valdszinliségét, hogy valamilyen formdaban és cimen ténylegesen sor fog keriilni a
20-30 millidardos tobblettdmogatds folydsitdsdara. A 25 millidrd forintos tobblettamogatas
kifizetésének 50 szazalék szubjektiv valdszinlséget tulajdonitunk.

Bar a végleges szerz6dés megkotésére még nem keriilt sor, a hirek szerint az MVM 350 milliard
forintért megvasarolja az E.On gdztdrozdit is tartalmazd cégeket. Mivel a szdéban forgd cégek piaci
informacidk szerint nyereséget eddig sem termeltek, ezért a vételdr kifizetéséhez felvett hitel
kamatdval az MVM eredménye, és igy osztalékfizet6 képessége csokken. Jegybanki kamatlabbal
szamolva a hatas 19 millidrd forint. Mivel a 2013. évi koltségvetési torvényjavaslat szerint a kormany
10 millidrd forint osztalékbevétellel szamolt az MVM-t6l ezért ezt tekintjik 2014. évi hatdsnak és 50
szazalék valészinliséget tulajdonitunk annak, hogy az MVM-t6l 2014-ben az allam 10 millidrd forinttal
kisebb osztalékot tud csak elvonni. (A 2013. évi osztalékbevétel valéjaban a 2012. évi eredmény
alapjan keletkezik, tehat az E.On gaziizletdg megvasarlasa a 2013. évi osztalékbevételre nem
feltétlenil kell, hogy hatdssal legyen.)

Bar az MVM eddig nyereséges volt, és a 100 szazalékos allami tulajdon ellenére nem része statisztikai
értelemben vett kormanyzati szektornak, maga az ligylet, az E.On lednycégek megvasarlasa kerilhet
eltérd statisztikai megitélés ald, vagyis az lgylet koltsége minGsiilhet kormanyzati kiadasnak, mivel

1. A megvasarolt cégek évek 6ta veszteségesek voltak
A megvasarldsrél a dontést nem az MVM managementje hozta meg lzleti profit
megfontoldsok alapjan, hanem a kormany, nyiltan (gazdasag)politikai megfontoldsok alapjan

3. A megvasarolt cégekbdl az MVM-nek nyilvanvaléan nem keletkezik olyan bevétele, amely
alapot adhatna a vasarldshoz felvett hitel kamatanak és t6kéjének torlesztésére

4. Avasarlas kovetkeztében az MVM nyeresége és igy kozvetve az allam osztalékbevétele
csokkenni fog

A maastrichti hidnyt az lgylet teljes értéke 2013-ban rontja, amennyiben az Eurostat az lgyletet
kormdnyzati kiadasként szamolja el. Ennek a lehetGségnek 20 szazalék valdszinliséget tulajdonitunk.

Egy 2012. december 17-én elfogadott (CCXIl. szdmu) toérvény alapjan az ©6nkormanyzatoknak
lehetdségiik van arra, hogy majus 1-jétdl atadjak az allamnak a jarobeteg szakelldtds nem megyei
fenntartasu intézményeit is. (A megyei intézményeket az dllam mar 2012-ben atvette.) A széban
forgd intézményekre a TB 2012-ben 28,3 milliard forintot koltdtt, amit egy ASZ-vizsgalat szerint az
Onkormanyzatok néhany millidrd forinttal mar 2003-ban is kénytelenek voltak kiegésziteni. A
kiegészités 6sszege az azota eltelt id6ben valdszinlileg nem csokkent. Ha ezeket az intézményeket az
onkormanyzatok atadjak a kozpontnak, akkor ennek a néhany milliard forintos kiegészitésnek a
mértékével az egyenlegik javulhat, mig a kozpont egyenlege — intézkedések hidnyaban —
ugyanennyivel romlik. 30 szazalék valdszin(iséget tulajdonitunk annak, hogy a kézpont kénytelen lesz
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5 millidrd forinttal novelni az atvett intézmények koltségvetési tamogatdsat és hogy az
onkormdnyzati szektor egyenlege ennek ellenére nem fog 5 milliard forinttal javulni.

Az MNB veszteségének legf6bb oka, hogy a ndla elhelyezett egynapos és kéthetes banki betétek utan
lényegesen magasabb kamatot kell fizetnie, mint amekkora kamatbevételt el tud érni a
devizatartalék likvid eszkozokbe fektetésével. Az alapkamat csokkentése ezt a veszteséget mérsékli,
de természetesen az alapkamat meghatarozdsakor a monetaris tandcsnak nem az MNB eredményét,
hanem az inflacids cél elérését kell szem el6tt tartania. 2013. januar végén 4600 millidrd forint volt
azoknak az MNB-forrasoknak az értéke, amelyek hozama kozvetlenil a jegybanki alapkamattdl flgg.
Az alapkamat egy szazalékpontos valtozasa ennek alapjan éves szinten 46 milliard forinttal valtoztatja
az MNB kamat-eredményét. 30 szazalék valdszinlséget tulajdonitunk annak, hogy az alappdalyahoz
képest 1 szazalékkal emelkedik jegybanki alapkamat 2013. évi atlagos mértéke. Az alappalyanal
alacsonyabb forint kamatlabak kialakuldsanak nem latjuk esélyét, mivel az euré kamatlabak tovabbi
csokkentésére nincs mod, Magyarorszdg kockazati feldra pedig a 2014-es valasztasok kozeledtével
nem valdszind, hogy csokkenne.

Amennyiben a piaci forint kamatldbak 1 szazalékponttal megemelkednek, akkor a fokozatos
atdrazodas miatt 2013-ban az eredményszemlélet(i kamatkiadasok 20 millidrd forinttal n6hetnek. Ha
ez bekovetkezik, akkor a fokozatos atarazédas miatt 2014-ben mar 70 milliard forint a kamatkiadasok
novekedése az alappalyahoz képest, amit tetéz az MNB veszteségtéritésének névekménye.
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A kiilsé bevételek 2013. évi varhaté pénzforgalmi értéke

Koltségvetési tétel

2012

Torvény

Eltérés

Gazdalkodd szervezetek befizetései

Tarsasagi ado 342,3 320,8 308,2 -12,6
Hitelintézeti jaradék 9,7 37,4 37,0 -0,4
Pénziigyi szervezetek kilonadoja 84,9 144,0 144,0 0,0
Pénzligyi tranzakcids illeték 0,0 301,1 251,9 -49,2
Biztositasi add 0,0 27,5 29,4 1,9
Tavkozlési ado 12,2 44,0 37,0 -7,0
Egyes agazatokat terhelé kilonado 164,7 5,0 3,3 -1,7
Cégautdadod 32,3 39,0 34,4 -4,6
Energiaellatok jovedelemadodja 5,6 80,0 40,2 -39,8
Egyszer(sitett vallalkozoi add 146,5 108,1 109,7 1,6
Kisvallalati adé 130,2 48,8 -81,4
Kisaddzok tételes addja 74,3 49,0 -25,3
Koézmu ado 60,0 45,0 -15,0
Energiaadd 16,9 17,5 17,4 -0,1
Koérnyezetterhelési dij 7,3 8,5 6,9 -1,6
Koérnyezetvédelmi termékdij 51,2 60,0 51,0 -9,0
Banyajaradék 103,6 95,0 100,1 51
Innovacids jarulék 58,1 53,0 62,8 9,8
Egyéb befizetések 33,0 33,5 34,0 0,5
Egyéb kozpontositott bevételek (csak kiilsé!) 58,1 51,0 38,8 -12,2
Fogyasztashoz kapcsolt adok

Altalanos forgalmi adé 2747,0 2953,2 2804,6 -148,6
Jovedéki add 929,4 947,1 958,3 11,2
Jatékado 52,4 47,0 26,1 -20,9
Jatékado bevétel 5-6s lottdbdl 12,5 11,0 13,1 2,1
Regisztracids ado 13,7 14,0 12,6 -1,4
Gépjarm(iadé 24,9 44,1 41,9 -2,2
Népegészségligyi termékdij 20,1 21,2 20,3 -0,9
Baleseti ado 25,2 24,0 27,3 3,3
Lakossag befizetései

Személyi jévedelemado (kiilonaddval és dnkormanyzati résszel egylitt) 1550,6 1501,6| 1514,1 12,5
Addbefizetések 0,2 0,2 0,2 0,0
Illeték befizetések 99,7 111,0 95,1 -15,9
M.személyek jogviszony megsz(inésével kapcs. kiilénadd 0,0 0,9 0,0 -0,9
Vam- és cukoragazati hozzdajarulds beszedési koltség megtéritése 9,2 9,6 9,3 -0,3
Munkat terheld jarulékok

Munkaltatoi és biztositotti jarulék (NyAlap, EAlap és MPA) és EHO 3625,3 3531,2| 3601,7 70,5
Rehabilitacids hozzajarulas 62,7 65,0 64,0 -1,0
Szakképzési hozzajarulas 78,7 54,8 80,7 25,9
TB-alapok egyéb kiilsé jarulékbevételei 39,2 22,9 21,8 -1,2
Bérgarancia tdmogatdsok torlesztése 0,8 1,0 0,9 -0,1
Kilsé bevételek dsszesen 10417,9| 11049,7| 10740,9 -308,8
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A kilsé kiadasok és a kiils6 egyenleg 2013. évi varhatod pénzforgalmi értéke

Koltségvetési tétel

2012

Torvény

Eltérés

Nyugellatasok 3284,4| 3462,4| 3460,7 -1,7
Csaladi tamogatasok
Csaladi pétlék 344,9 349,0 346,4 -2,6
Anyasagi ellatas 5,6 5,5 5,6 0,1
Apdkat megillet6 munkaidé kedvezmény megtéritése 1,7 2,5 1,7 -0,7
TGYAS 36,4 40,2 37,5 -2,6
GYED 84,0 95,4 89,4 -6,0
GYES 61,5 64,8 60,5 -4,3
GYET 13,0 14,1 13,1 -1,0
Szocialis juttatasok
Passziv ellatasok 65,0 59,0 66,2 7,2
Bérgarancia kifizetések 6,6 6,0 6,1 0,1
Tappénz 56,5 61,5 58,3 -3,2
Vakok és fogyatékosok ellatasai 30,5 30,7 30,5 -0,2
Egyéb kiilsé kiadasok
Hozzdjarulas az EU koltségvetéséhez 234,9 277,0 268,9 -8,1
MNB veszteségtérités 0,0 0,0 0,0 0,0
Kuls6 kiadasok 6sszesen 422500 4468,0( 4445,0 -23,1

Kllsé tételek egyenlege
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A nem makrogazdasagi eredetii koltségvetési kockazatok 6sszege és szubjektiv valdszinlisége

Egyenleghatas
az alappalyahoz

képest

Szubjektiv
valészinliség

Egyenleghatas
az alappalyahoz

képest

Szubjektiv
valoszinliség

Jarulékcsokkentd intézkedések hatékonysaga -20 10% -20 10%
Tovabbi rezsi-csokkentés 4 70% 30 70%
Pénzligyi tranzakcios illeték -10 50% -30 50%
Minimalbér-emelés dtvallaldsa 11 dgazatban -10 90%

Online szerencsejaték megaddztatasa 5 50% 10 90%
Csaladtamogatasok novekedése a sziiletésszam miatt -3 30% -5 30%
Tavkozlési add birdsagi eljarasa -200 30% -200 20%
Tavkozlési ado kotelezettségszegési eljarasa -40 20% -40 50%
Pénztargépek online-bekotése 50 50% 50 90%
E-utdij bevezetése -33 30% -70 90%
Kozintézmények lejart szallitoi tartozasai -28 20% -28 30%
Pedagdgus életpalya 2013 szeptemberi bevezetése -38 70% -113 90%
Fels6oktatds tdmogatdsnovelése -25 50% -25 50%
E.On gaziizletdg miatt kies6 MVM-osztalék -10 90%
E.On gaziizletdgdnak megvasarldsa kormanyzati kiadds -340 20%

Jarébeteg-szakellatas intézményeinek atvétele -5 30% -5 30%
Kamatlabak 1 szazalékpontos emelkedése 2013-ban -45 30% -135 30%
Kamatlabak 1 szazalékpontos emelkedése 2014-ben -46 20%
Kozoktatasi intézmények allamositasa -70 70% -70 70%
Egyenleghatas névértéken -808 -707
Valdszinliségekkel sulyozott hatas -241 -298
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http://www.oecd-ilibrary.org/docserver/download/5/9nfp2b9ff6.pdf?expires=
1360750775&id=id&accname=quest&checksum=2706B8EB708FE60FOC6A6DB6F046189C

http://index.hu/gazdasag/2013/01/24/brusszel eljarast inditott a telefonado miatt/

http://index.hu/gazdasag/2013/01/23/csuszik matolcsy 95 milliardja/

http://www.portfolio.hu/vallalatok/husvetra biztosan nem lesz penztargepcsere.178667.html

http://index.hu/gazdasag/2013/01/24/igy veszi kezbe a kormany az e-utdij ugyet/

http://www.portfolio.hu/vallalatok/e-utdij lesz kozbeszerzes.178770.html

http://index.hu/gazdasag/2013/01/25/megduplazodott a kozintezmenyek tartozasa/

http://www.kormany.hu/download/2/26/c0000/egyes torvenyeknek a kesedelmes fizetesekkel o
sszefuggo jogharmonizacios celu modositasarol.pdf#!DocumentBrowse

http://www.napi.hu/magyar gazdasag/igy csokkenhet tovabb a rezsi.544142.html

http://mno.hu/hirtv_gazdasagi hirei/a-kozmuadobol-kompenzalhatjak-az-onkormanyzati-cegeket-
1137966

http://index.hu/gazdasag/2012/12/21/matolcsy jonnek a jobb idok/

http://privatbankar.hu/karrier/hoffmann-a-zarolasokat-mindenki-tulelte-jon-a-kompenzacio-254646

http://www.kormany.hu/hu/emberi-eroforrasok-miniszteriuma/oktatasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/23-milliard-forinttal-tobb-a-felsooktatasra

http://www.kormany.hu/hu/emberi-eroforrasok-miniszteriuma/oktatasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/kisegitjuk-a-bajba-jutott-felsooktatasi-intezmenyeket

http://index.hu/gazdasag/2013/01/21/koltsegvetesi kockazatok/

http://www.origo.hu/gazdasag/gazdasag-plusz/20130118-maris-elesednek-a-koltsegvetesi-
bombak.html

http://vallalkozoi.negyed.hu/vnhegyed/20130123-a-tervezettnel-35-szazalekkal-kevesebb-eva-folyt-
be-2012ben.html

http://www.penzcentrum.hu/vasarlas/folytatodik a vaklicit a patikakban szazezreket erint.10353
23.html

http://www.portfolio.hu/gazdasag/adozas/lephetnek meg at szazezrek a ket uj adoba.178348.ht
ml

http://www.parlament.hu/internet/plsql/ogy irom.irom adat?p ckl=39&p izon=9065

http://www.origo.hu/gazdasag/20130129-mar-dolgozik-a-kormany-az-ujabb-rezsicsokkentesen.html

http://index.hu/gazdasag/2012/12/12/e.on/

http://privatbankar.hu/kkv/olcsobban-vasarolhat-gazcegeket-az-allam-254390

http://www.portfolio.hu/vallalatok/energia/eon-
ugy elokerult egy plusz 90 milliardos tetel.179518.html
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